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Informacao

Infroducao

Como habitualmente, apresentamos uma andlise da evolucdo do mercado dos
combustiveis no 3° Trimestre de 2018, comparando-o com o trimestre anterior e o
trimestre homodlogo. O objetivo é proporcionar a todos os interessados uma
informacdo factual baseada em dados publicos e que ajude a uma melhor

compreensdo deste mercado.

Apds a publicacdo desta Informacdo sobre Cotacdes e Precos para os
combustiveis rodovidrios, seguir-se-a a Informacdo sobre os Volumes de Vendas, e

a Informacdo sobre o GPL, logo que estejam disponiveis os dados necessdrios.

Apresentamos a evolucdo das cotacdes internacionais do crude, da gasolina 95,
do gasodleo rodovidrio e do propano (base do GPL Auto), e da taxa de cdmbio
€/USD, bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI) e dos precos
médios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gasdleo rodovidrio e do
GPL Auto.

Segue-se a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal
dos combustiveis rodovidrios e a sua variacdo em relacdo ao trimestre anterior.
Realizamos ainda uma andlise comparativa de Portugal com Espanha, e com a
média da Zona Euro no 3° Trimestre de 2018. Finalizamos com uma breve sintese

das conclusoes.

Os valores indicados para cada semana sdo, no caso das cotacdes, os valores
médios da semana anterior, e no caso dos precos, os valores referentes a segunda-
feira indicada. Adotdmos este critério porque os precos refletem, em geral, a

média das cotacdes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2018 sdo de 02/04/2018 a 24/09/2018, em
2017 sGdo de 03/07/2017 a 25/09/2017.
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Cotacgoes e Pregos
Como se pode verificar na Figura 1, no 3° tfrimestre de 2018 continuamos a assistir,

em termos médios, a uma subida das cotacdes do Brent, embora menos

acentuada do que no trimestre anterior.
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Figura 1 — Variacdo das cotagdes do Brent.
Nos mercados internacionais as cotacoes dos produtos petroliferos usam o Dolar

americano. Na Figura 2 constatamos que, em média, no 3° trimestre de 2018 o Euro

desvalorizou face ao 2° trimestre de 2018, encarecendo os produtos.
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Figura 2 — Variacdo do Euro versus Délar americano.
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Na Figura 3, na Figura 4 e na Figura 5 percebe-se que a evolucdo dos PMAI e dos
PMVP dos combustiveis rodovidrios acompanhou como habitualmente a evolucdo
das cotacdes dos produtos refinados, embora de uma forma menos vincada no

caso do GPL auto.
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Figura 3 - Variagdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.

Gasdleo Rodovidrio
Cotacdo, PMAI € PMVP - 3° Trim. 2017 a 3° Trim. 2018

€/lifro
1.8 1 -
3° Trimestre 2017 2° Trimestre 2018 | 3° Trimestre 2018
1,6
1.4
],2 _’—/_—//__/_—/\///\__ ——
1.0
0.8 -
——
0,6 a_/_/\,/_/b
| eeeeeeee———
0,4 -W
0'2« A O R )
& & 2 2 & 2 2 2 2 2 QD 2
R AR ) 0\@\@\@\@\q St f@ & &
\\\\\\\\\\\\\\\\ N o\ \\\\\\\\\\ \
S T G g S TS \“5@@"@\%@ S S 0‘*’@\ o
Fonte: Referéncias ~
internacionais da Galp; COTOQOO — PMAI — PMVP

Oil Bulletin UE

Figura 4 - Variacdo PMAI e PMVP do gasdéleo rodovidrio.
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GPL Auto
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Figura 5 — Variagdo PMAI e PMVP do GPL Auto.

Quando comparamos os valores medios frimestrais das cotacdes dos produtos,
como se mostra no Quadro 1, verificamos que se registou uma subida face ao
trimestre homologo e ao frimestre anterior em todos os produtos, sendo mais

acentfuada relativamente ao periodo homodlogo.

Quadro 1

Variagdo Variagdo
3° Trim. 2°Trim. 3°Trim. Trimestre Trimestre
2017 2018 2018 anterior homodlogo
(%) (%)

Cotagado - €/litro

Gasolina 95
Gasoleo Rodovidrio
Propano* (*base do GPL Auto)

Quadro 2 verifica-se que a variacdo dos PMAI e dos PMVP da gasolina 95, do
gasdleo rodovidrio e do GPL Auto, esteve em linha com a das cotacdes,

registando-se uma subida, relativamente ao frimestre homdlogo e ao anterior.

10 outubro 2018 5/13



@
Informacao

Quadro 2

Variagdo Variagdo
Trimestre Trimestre

A5 o Il anterior  homdélogo

PMAI Gasolina 95
PMVP Gasolina 95

Estrutura de Pregos

Na Figura 6, na Figura 7 e na Figura 8, apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina
95, do gasdleo rodovidrio e do GPL Auto nos trés periodos em andlise. Nas Figura 9,
Figura 10 e Figura 11 mostra-se a confribuicdo dos componentes da estrutura de

precos na variacdo do PMVP destes produtos, entre o 2° e o 3° trimestre de 2018.

Em relacdo ao trimestre anterior e ao trimestre homologo, no 3° trimestre de 2018 o
PMVP da gasolina 95 foi superior em 3,5 ¢/l (+2,3%) e em 15,2 ¢/l (+10,6%), o do
gasoleo rodovidario em 2,8 c/le em 15,5 ¢/l (+2,1% e +12,8%), € o do GPL Auto em
28 c/l (+4,4%) e em 10,3 ¢/l (+18,5%).

O aumento do PMVP nos trés combustiveis rodovidrios foi sobretudo devido ao
aumento das cotacdes: do 2° para o 3° trimestre, a cotacdo da gasolina 95

aumentou 2,6 c/l, a do gasdleo 2,0 ¢/l e a do GPL Auto 2,0 c/I.

Os custos da atividade de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializacdo
atingiram no 3° Trimestre de 2018: 8,6% na gasolina 95, 10,2% no gasdleo rodovidrio
e 18,0% no GPL Auto - cerca de 14 ¢/l por litro nos dois primeiros combustiveis e

cercade 12 ¢/l no GPL Auto.

Em relacdo ao 2° Trimestre de 2018, os custos de ADC aumentaram ligeiramente
nos trés produtos: +0,2 ¢/l na gasolina 95, +0,5 ¢/l no gasdleo rodovidrio e +0,2 ¢/l

no GPL Auto (ver Figura 9, Figura 10 e Figura 11).
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Ao nivel da carga fiscal, o ISP manteve-se igual. O IVA aumentou menos de 1 ¢/l

nos trés produtos derivado da variacdo do PMVP nos respetivos produtos.

Em relacdo ao sobrecusto da incorporacdo dos biocombustiveis, nGo se verificou

praticamente variagcdo na gasolina 95 e no gasdleo rodovidrio verificou-se uma

descida de 0,3 ¢/l, em relacdo ao 2° Trimestre de 2018.
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Figura 6 — Estrutura do PMVP da Gasolina 95.
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Comparacdo PMVP Gasolina 95
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Figura 9 — Conftribuicdo dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 10 — Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP do gasdleo rodovidrio.
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. Comparacdo PMVP - GPL Auto
€/litro 2°Trim. 2018 - 3° Trim. 2018
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Figura 11 — Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.

Comparac¢ao de Pregos na Uniao Europeia

Das Figura 12 & Figura 17 mostram-se os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gasdleo
rodovidrio e do GPL Auto para Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da zona

Euro, ao longo do 3° Trimestre de 2018.

Em relacdo ao PMAI da gasolina 95, Portugal apresentou em média, precos 0,3 ¢/l
abaixo da média de Espanha e 3,2 ¢/l acima da média da Zona Euro. No gasdleo
rodovidrio, o PMAIl esta 1,1 ¢/l abaixo dos de Espanha e 1,5 ¢/l acima da média da
Zona Euro. Em relac@o ao GPL Auto, Portugal tem PMAI inferiores aos de Espanha

(-14,2 c/1) e inferiores aos da média da Zona Euro (-1,9 ¢/I).

Quanto aos PMVP, Portugal apresentou em média para a gasolina 95 precos 26,2
c/l acima dos praticados em Espanha e 7,8 ¢/l acima da média da Zona Euro. No
caso do gasdleo rodovidrio, em relagcdo a Espanha, os valores estdo 13,5 ¢/l acima
e 0,5 ¢/l acima da média da Zona Euro. No caso do GPL Auto, comparativamente
com Espanha, Portugal apresenta um PMVP inferior em cerca de 3,0 c/l, e

comparativamente d média da Zona Euro superiores em 3,6 c/I.
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Variagdo do PMAI da Gasolina 95 no 3° Trim. 2018

£€/litro Portugal, Espanha e Média Zona Euro
0.7
wf
0,6 =
R e e
1\\% «\\% 1\\% «\\% 1\\% ‘b\\% ‘b\\‘b ‘b\\% ‘b\\‘b q\\% q\\% q\\% q\\‘b
S\ S S\ S SIS SN S\ N CRPA S\ CHIN
P N M- NS NP AN S S\ A NN AP A
Fonte: Oil Bulletin . ,
da CE; DGEG Espanha Portugal Média Euro 19 paises
Figura 12
_ Variacdo do PMAI do Gasdleo no 3° Trim. 2018
€/litro Portugal, Espanha e Média Zona Euro
0,7
| S — /
~——— f
—
0,6
T TR T - S T B ]
S N R N S N N - R N\ R AN AR
T M M SIS S LS L R SIS R
For%e: Oil%ulleﬁn Lo ,
da CE: DGEG Espanha Portugal Média Euro 19 paises
Figura 14
€/litro Variacdo do PMAI GPL Auto no 3° Trim. 2018
0.60 Portugal, Espanha e Média Zona Euro
0,55 ooo==es
0,50
0,45
0,40 ===
0,35
0,30 r , , T T T T T T T T )
J ® S ) ® ® S \J > ® 2 \J ®
SN AN ANF AN NN \ch\\ N\ N\ NFANAS

Q Q Q Q Q
S P )
Fonte: Qil Bulletin
da CE; DGEG

S
S P B QAT W

Espanha Portugal Média Euro 19 paises

Figura 16

10 outubro 2018

@
Informacao

Variagdo do PMVP da Gasolina 95 no 3° frim. 2018
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Figura 13
Variacdo do PMVP do Gasdleo no 3° Trim.
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Figura 15

Variacdo do PMVP GPL Auto no 3° Trim. 2018
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Conclusoes

De acordo com a Informacdo apresentada, conclui-se que:

e Em termos médios, assistimos a uma subida das cotacdes do Brent, da
gasolina 95, do gasdleo rodovidrio, e do GPL Auto e dos seus PMAI e PMVP,
quando comparados com o trimestre anterior e o trimestre homodlogo, sendo

mais acentuada neste caso.
e A desvalorizacdo do Euro face ao Ddélar acentuou esta subida.

e O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico da gasolina
95 e do gasdleo rodovidrio permanece a carga fiscal: no 3° trimestre de 2018
esta representou, em média, cerca de 60% na gasolina 95 e 53% no gasdleo

rodovidrio. No caso do GPL Auto atingiu cerca de 40%.

e O ISP manteve-se igual em relacdo ao frimestre anterior, e o IVA aumentou
menos de 1 ¢/l na gasolina, no gasdleo rodovidrio, e no GPL Auto, derivado

da variacdo do PMVP nos respetivos produtos.

e Em relacdo ao 2° Trimestre de 2018, os custos de ADC aumentaram
ligeiramente nos trés produtos: +0,2 ¢/l na gasolina 95, +0,5 ¢/l no gasdleo

rodovidrio e +0,2 ¢/l no GPL Auto.

e Em valores médios do trimestre e em relacdo d média de Espanha, o PMAI
da gasolina 95 apresentou-se 0,3 ¢/l abaixo, o do gasdleo rodovidrio 1,1 /I
abaixo e o do GPL Auto 14,2 ¢/l abaixo. Comparativamente com a média
da Zona Euro, o PMAI da gasolina 95 foi superior em 3,2 c/l, o do gasdleo

rodovidrio em 1,5 ¢/l e o do GPL Auto inferiorem 1,92 c/I.

e Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com os de Espanha,

sdo em média superiores em 26,2 ¢/l para a gasolina 95, em 13,5 ¢/l para o
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gasdleo rodovidrio (resultado claro de uma carga fiscal muito dispar entre
estes dois paises da regido ibérica), e inferior em 3,0 ¢/l para o GPL Auto.
Comparando com a média da Zona Euro, os PMVP sdo superiores em 7,8 c/I
para a gasolina 95, em 0,5 ¢/l para o gasdleo rodovidrio e em 3,6 ¢/l no caso
do GPL Auto.

e Voltamos a recordar que, tal como refere a Comissdo Europeia, deve existir
alguma reserva nesta comparacdo porque o reporte dos precos ndo é
uniforme e o nivel de incorporacdo de biocombustiveis, tal como o seu

tratamento fiscal, também ndo € igual para todos os paises.
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