N2 48 - Janeiro 2009

FOLEHNANDE
o

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE EMPRESAS PETROLIFERAS

Nas nossas Gltimas FOLHAS DE OPINIAO (n° 46 e 47) analisémos a evolugdo dos pregos médios em Portugal
nos oito primeiros meses de 2008 versus os oito primeiros meses de 2007 e comparédmo-la com a variagdo

dos pregos no nosso mercado internacional de referéncia — que é o do NW Europe — no mesmo periodo.
Vamos agora completar esta andlise comparando as 52 semanas de 2008 versus as 52 semanas de 2007.

Porqué insistir neste tipo de andlise? Essencialmente porque o tema “precos dos combustiveis” ndo mais
saiu do nosso dia a dia e, na maioria dos casos, as informagdes que séo transmitidas ao consumidor dizem
respeito a apreciagdes superficiais de curtos espagos de tempo que conduzem, inevitavelmente, a conclusdes

de baixa fiabilidade estatistica.

No ano de 2008, as cotacdes do crude e dos produtos refinados atingiram uma volatilidade nunca antes
verificada, o que alimentou um turbilhdo de opinides e andlises muitas vezes especulativas e demonstrando

alguma falta de sintonia com os “fundamentals” da Inddstria Petrolifera.

Serd, portanto, justificével e oportuno ver como foi o comportamento do Sector Petrolifero portugués no que

respeita aos combustiveis, durante todo o ano de 2008, comparativamente com todo o ano de 2007.

Como é do conhecimento generalizado, Portugal importa todo o crude necessério ao abastecimento do pais

(cerca de 13 milhdes de toneladas/ano) pago ao prego do mercado, que é global.

E também é do conhecimento generalizado que os precos da gasolina e do gaséleo em Portugal reflectem, em

funcdio dessa globalizagdo, os precos dos mercados internacionais de referéncia, no nosso caso, do NWE.
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Ao analisarmos os gréficos que adiante se mostram, verifica-se que o mesmo se passa em todos os paises da

UE, que, embora reflectindo as especificidades que condicionam cada mercado, revelam percentagens de

aumento alinhadas com as variacdes ocorridas nestas cotacdes internacionais.

Trata-se de uma informagdio que é publica e acessivel a todos os que tiverem interesse em acompanhar este

assunto dos precos em Portugal.

1. Crude

Cotacoes NWE do MID BRENT

US$/bbl Euros/bbl
Preco médio nas 52 semanas de 2007 7/2.49 52.90
Preco médio nas 52 semanas de 2008 Q7.27 66.14
% variagéo +34.2 +25.0

2. Produtos refinados

Cotacées NWE de Gasolina 95 e Gaséleo, em Euros/tonelada

Gasolina Gaséleo
Preco médio nas 52 semanas de 2007 519.46 491 .92
Preco médio nas 52 semanas de 2008 579.77 648.31
% variagcao +11.6 +31.8

3. Em Portugal

Precos na bomba sem impostos

€/It
Gasolina Gaséleo
Preco médio nas 52 semanas de 2007 0.5093 0.5445
Preco médio nas 52 semanas de 2008 0.5676 0.6806
% variagdo +11.4 +25.0

N
.
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Para que a informagdio seja completa, importa saber o comportamento dos precos, no mesmo periodo,

nos restantes 24 paises da UE (em 2007 a UE englobava 25 paises).

Vejamos, entdio, os dois gréficos seguintes que ilustram as variagdes nestes dois anos.

Gasolina 95
Precos Médios de Venda ao Publico sem Impostos
12 meses 2008 vs 12 meses 2007 (ver nota)
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Gasoéleo Rodovidario
Precos Médios de Venda ao Publico sem Impostos
12 meses 2008 vs 12 meses 2007 (ver nota)
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E certo que o aumento dos precos em Portugal foi muito penalizante para os consumidores, particularmente

no periodo altista que se verificou até finais de Julho.
Mas, porque o mercado é global, 0 mesmo sucedeu em toda a Europa.

No que respeita ao gaséleo, Portugal registou nas 50 semanas em andlise um aumento dos pregos
médios de 28.7%. 12 paises aumentaram mais do que Portugal e 12 paises aumentaram menos. Na

gasolina, Portugal aumentou 11.6%. 9 paises aumentaram mais e 15 paises aumentaram menos.

Estes dados sdo, ndio s6 uma reiterada confirmagdio da evidéncia da globalizagdo dos mercados mas,
simultaneamente, uma demonstragdio do comportamento da Indistria Petrolifera Portuguesa no quadro

de referéncia internacional.

Fontes: Cotacdes NWE
DGTREN
DGEG

Banco de Portugal

Nota: Para rigor da comparagdo, os dados referentes a todos os paises, incluindo Portugal, dizem respeito a 50 semanas, dado que o Qil

Bulletin da UE s6 foi pub|icho até 15/12/08.



