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Sumario Executivo

O segundo trimestre de 2010 foi caracterizado por uma subida das cotacfes internacionais dos
futuros do Brent em Euros em relacdo aos pre¢cos do primeiro trimestre (+11,7%). O preco
médio dos futuros do Brent em Euros, no segundo trimestre de 2010, apresentou um aumento
de 42,1% face a igual periodo de 2009. Todavia, devido a apreciacao do ddlar americano face
ao Euro, o preco médio dos futuros do Brent a um més cotados em dolares registou uma
diminuicdo nos periodos acima referidos, tendo esta sido, em particular, de 10,7% do primeiro

trimestre ao segundo trimestre de 2010.
Comparando o segundo trimestre de 2010 com o periodo homélogo de 2009:

(@ O preco médio de referéncia da gasolina 1095 a saida das refinarias europeias
indexadas ao mercado do Noroeste Europeu (NWE) aumentou 34,9%. Para o0 mesmo

periodo, o pre¢co médio da gasolina I095 a saida da refinaria de Sines aumentou 37,5%;

(b) O preco médio de referéncia do gasoleo rodoviario a saida das refinarias europeias
indexadas ao mercado do Noroeste Europeu (NWE) aumentou 45,2%. Para o0 mesmo
periodo, o pre¢co médio do gasoleo a saida da refinaria de Sines aumentou 46,5%;

(c) O PMAI da gasolina 1095 em territério nacional aumentou 28,2% enquanto o do gaséleo

aumentou 32,4%, respectivamente;

(d) O PMVP da gasolina 1095 em territério nacional aumentou 12,3% e o do gasoéleo

aumentou 18,1%, respectivamente.

No segundo trimestre de 2010, os postos geridos por hipermercados apresentaram diferencas
de precos face ao PMVPR das quatro petroliferas na ordem dos 11,9 céntimos/litro para a

gasolina 1095 e dos 12,3 céntimos/litro para o gaséleo rodoviario.

Na UE a 27, no segundo trimestre de 2010, Portugal ocupou o sexto lugar no ranking dos PMAI
da gasolina 1095 e o terceiro no dos PMAI do gasoéleo, tendo a Espanha ocupado o sétimo no
PMAI da gasolina e o sexto no PMAI do gaséleo. No ranking dos PMVP da gasolina 1095

Portugal ocupou o oitavo lugar e no do gaséleo o décimo segundo lugar.

No segundo trimestre de 2010, o diferencial entre os PMAI nacionais e da UE a 27 situou-se em
3,0 céntimos/litro na gasolina 1095 e em 3,8 céntimos/litro no gasoéleo rodoviario. Ja o diferencial
entre os PMAI nacionais e espanhdis situou-se em 0,31 céntimos/litro na gasolina 1095 e em

1,28 céntimosl/litro no gasoéleo rodoviario

Do primeiro trimestre para o segundo trimestre de 2010, verificou-se uma manutencdo da
margem bruta da actividade retalhista nos 11,7 céntimos/litro na gasolina 1095 e uma reducéo

de 1,4 céntimos/litro na margem bruta do gasoéleo rodoviario para os 11,0 céntimos/litro.

Em Portugal, o consumo de combustiveis rodoviarios registou uma redugdo no segundo
trimestre de 2010 de 0,4% em compara¢do com igual periodo de 2009. Esta redugédo foi
suportada pelas quebras no consumo de gasolinas (-6,0%), uma vez que o consumo de gasoleo

cresceu em termos homalogos 1,4%.
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1. Avendade petroleo bruto

1.1. Procura e oferta de petréleo

1.1.1. Internacional

Procura

De acordo com os dados mais recentes da
AIE', 0 ano de 2009 ficou marcado por um
decréscimo da procura mundial de petréleo
de 1,5% face a 2008.

A intensidade do decréscimo da procura
foi-se atenuando ao longo de 2009 e nos
primeiros trimestres de 2010 registou-se ja
uma inversdo da tendéncia com a procura
a aumentar 1,9% no primeiro trimestre e
3,0% no segundo, face aos trimestres
homadlogos de 2009.

No segundo trimestre de 2010, a procura
mundial de petréleo superou o seu maximo
trimestral do ano de 2009 (85,9 mb/d),
tendo atingido os 86,6 mb/d.
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Fonte: AIE.

Este aumento da procura deve-se essencialmente ao:

02009

02010

e Aumento muito acentuado da procura de petréleo por parte da China. Quando comparada
com o periodo homélogo de 2009, a procura de petréleo na China aumentou 12,7% em
Abril, 9,5% em Maio e 9,9% em Junho, impulsionada por um conjunto de incentivos

governamentais a economia.

e Crescimento da india que voltou a assumir-se como o segundo pais com maior crescimento
da procura de petréleo (+2,9% em Abril, +6,5% em Maio e +2,2% em Junho).

e Aumento da procura de petréleo nos paises da OCDE. Desta forma, inverteu-se a
tendéncia dos trimestres anteriores. Assim, a procura de petréleo nos paises da OCDE
cresceu 1,1% no més de Abril, 3,2% em Maio e 0,7% em Junho por comparacdo com 0S

meses homologos do ano anterior.

o Do conjunto de paises da OCDE o destaque vai para os Estados Unidos com o
aumento do consumo de produtos derivados do petréleo de 3,3% em Abril, 5,6%
em Maio e 1,4% em Junho. Em geral, na América do Norte a procura de petréleo
aumentou 3,6% em Abiril, 4,8% em Maio e 2,1% em Junho.

o Na Europa, a procura de petréleo registou um decréscimo de 3,5% em Abril e 0,4%
em Maio tendo registado uma estagnacao no més de Junho.

o Nos paises da OCDE localizados na zona do Pacifico registou-se um aumento da
procura de petréleo em 2,3% em Abril, 2,3% em Maio e uma contrac¢do em Junho

de 2,2%.

Para o ano de 2011 a AIE prevé um aumento da procura mundial de petréleo para os 87,8 mb/d

(+1,6% relativamente a 2010).

A variagdo na procura de petroleo nas vérias regifes do globo nos anos de 2009 e 2010 e as
estimativas da AIE para 2011 encontram-se representadas no mapa que se segue:

! Os dados reportados na presente Newsletter reflectem as actualizagdes realizadas pela AIE em 13 de Abril de 2010.



Estimativa de crescimento da procura mundial de petroleo
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Estas previsdes representam uma revisdo em alta das anteriormente apresentadas pela AIE, e
resultam da correccdo das previsdes do consumo de derivados do petréleo para a Asia, zona do

Pacifico, para a América do Norte e para a zona do Médio Oriente.

Em particular sdo sustentadas pelas expectativas de crescimento da procura de produtos derivados
do petréleo para fins ndo rodoviarios, em resultado, designadamente, do pacote de estimulos ao
desenvolvimento de infra-estruturas na China e de uma maior utilizacdo de derivados do petréleo na
producéo de energia em alguns paises do Médio Oriente.

Oferta

Em 2009, a oferta mundial de petréleo
atingiu o nivel médio de 84,9 mb/d, o que
representou um decréscimo de 2,0% face
ao nivel médio de 2008 (86,6 mb/d).

No segundo trimestre de 2010, a oferta
mundial de petréleo atingiu os 86,1 mb/d.

Este valor representa um aumento de 2,3%
face a oferta mundial registada no segundo
trimestre de 2009. Ainda assim, encontra-
se abaixo dos niveis de oferta registados
em 2008.

A oferta internacional de petréleo no
segundo trimestre de 2010 foi superior a do
trimestre homdlogo de 2009 devido ao:

Ofertamundial de petréleo
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e Aumento da producdo nos paises da OPEP em +1,0 mb/d, destacando-se:

o A producdo de petréleo na Arabia Saudita que no segundo trimestre de 2010 sofreu um
incremento de 0,1 mb/d. Segundo os dados da AIE a producdo no segundo trimestre de
2010 foi de 8,25 mb/d em Abril, 8,20 mb/d em Maio (-50 kb/d do que em Abril), recuperando

em Junho para os 8,25 mb/d.
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o A producédo de petréleo do Kuwait que no segundo trimestre de 2010 cresceu 50kb/d.
Segundo os dados da AIE a producdo no segundo trimestre manteve-se inalterada nos
meses de Abril e Maio (2,30 mb/d), no més de Junho a producéo atingiu os 2,31 mb/d (+10

kb/d).

o A produgéo Nigeriana no segundo trimestre de 2010 apresentou um aumento de 0,18mb/d.

e Aumento da producdo dos paises nao pertencentes a OPEP em (+1,1mb/d), dos quais se

destaca:

o A producdo na Russia que apresentou no segundo trimestre de 2010 um crescimento de
0,32 mb/d. Segundo os dados da AIE a producdo nos meses de Abril e Maio ha Russia
atingiu os 10,4 mb/d e em Junho cresceu ligeiramente (+25 kb/d).

o A producdo Chinesa que cresceu (+0,16 mb/d) no segundo trimestre do ano. Segundo a
AIE a producdo em Abril foi ligeiramente abaixo dos 4mb/d, mas nos meses seguintes (Maio
e Junho) a producéo sofreu um incremento agregado médio de (+160kb/d), tendo atingindo

0s 4,2 mb/d em Junho.

e Aumento da producéo de (+0,2 mb/d) nos paises pertencentes a OCDE, destacando-se:

o A producado Canadiana, a producao no Mar do Norte e a producédo dos Paises situados no
Pacifico apresentaram um crescimento homélogo no segundo trimestre de 2010 de 0,22
mb/d, 0,01 mb/d e 0,02 mb/d, respectivamente.

Apesar da recuperacdo da oferta de petréleo no primeiro semestre de 2010, a AIE prevé para 2011
uma reducdo na producao de petréleo para os paises da OCDE nomeadamente para a América do
Norte e um forte declinio na producéo Europeia, sendo esta alteracdo parcialmente contrabalancada
por um ligeiro aumento da producdo dos paises situados no Pacifico, nomeadamente a Austrélia,
gue previsivelmente vera a sua producdo aumentar.

1.1.2. Nacional — Importacéo de Petrdleo

Como em territério nacional ndo existe
producdo de petréleo, a procura nacional
de petréleo satisfaz-se com recurso a
importacdes. Em 2009, Portugal importou
10,3 milhdes de toneladas de petréleo (o0
correspondente a cerca de 3,4 mil milhdes
de euros — cerca de 6,8% das importacdes
nacionais de bens e servicos em 2009).

No segundo trimestre de 2010, as
importacdes de petréleo em Portugal
aumentaram 10,2% para os 239 milhares
de barris/dia, face a idéntico trimestre de
20009.

De acordo com informagdo publica da

ImportacBes de petréleo em Portugal
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Fonte: Andlise AdC com base em dados da Galp Energia.

empresa Galp Energia, no mesmo periodo, a quantidade de crude processado nas refinarias
nacionais aumentou 1,0%, pelo que no segundo trimestre de 2010 caracterizou-se por um aumento
liquido dos stocks de petroleo em territrio nacional.

O acréscimo de 1% no processamento de petréleo suportou, fundamentalmente, o aumento das
exportagfes de produtos refinados, em particular de gasolina, cujas exporta¢cdes aumentaram 15%
no segundo trimestre de 2010 face a idéntico periodo de 2009.

De facto a procura nacional de produtos derivados caiu 0,4% durante o segundo trimestre do ano

face ao segundo trimestre de 2009.

2t Informagé&o Publica da empresa Galp Energia — Relatério do segundo trimestre de 2010.
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1.2. Preco internacional do petrdéleo

Em 2009, o preco médio dos futuros

do Brent a um més cotados em Evolugdo dos contratos de futuros do Brent e
- . : WTla30di

dolares foi de 62,6 USD/barril e de ,, a=hdes

44,6 EUR/barril se convertido para 1907
Euros. Estes precos médios 90 1

)’ | «fﬁw\/\
80 W A
representam uma reducéo de 36% e o Sw A —H/\W\ ”\_,W ™

82,70

32%, respectivamente, face aos N\ 75,01
precos médios de 2008 (98,4 @ ©]
USD/barril e 66,0 EUR/barril). %01

40 1
30 —Brent

Durante o segundo trimestre de 2010 Wi
registou-se uma tendéncia de jz
descida do preco internacional do o
petroleo. A evolugdo do preco dos
futuros do petréleo ndo foi uniforme
ao longo do trimestre. Até inicios de
Maio registou-se uma tendéncia de  Fonte: Reuters.
SUblqa’ postgnormente} apulada pel_as Evolucao dos pregos dos futuros do Brent a 1 més
descidas registadas até final de Maio. . em Euros - 2T2010

(01-Abr.-10; 100)
Em 30 de Junho de 2010 os futuros 120 7
do Brent a 1 més cotavam nos 75,01
USD/barril, isto &, abaixo dos 82,70
USD/barril registados no final de
Marco de 2010.

69,07

30-Jun-09

31-Jul-09

31-Ago-09 1
30-Set-09
31-Out-09 4
30-Nov-09 4
31-Dez-09 -
31-Jan-10 1
28-Fev-10 A
31-Mar-10 1
30-Abr-10 A
31-Mai-10 4
30-Jun-10

== Cotagdo EUR/USD
——Brent €/bbl
115 4

110 A

+9,8%
Efeito
105 + taxade
cambio

Mv['\ -10,7%

-2,0%

Efeito | Efeito

matéria-) Total
prima

De 1 de Abril a 30 de Junho de 2010,

0 preco do barril de Brent cotado em 100
dodlares diminuiu 10,7%. A descida do

preco do barril em Eur/bbl foi contudo 95
inferior (-2,0%) devido a apreciacdo

do dolar americano face ao euro 9%
(+9,8%).

b
QP

<
<

01-Abr-16*
09-Abr-10
17-Abr-10
25-Abr-10
03-Mai-10
11-Mai-10
12-Jun-10
20-Jun-10
28-Jun-10

85 -
Apesar da redugao dos pregos dos Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Reuters e BCE.
futuros do Brent durante o segundo
trimestre de 2010, em termos de precos médios trimestrais, os futuros do Brent em euros, entre o
primeiro trimestre e o0 segundo trimestre de 2010, registaram um aumento de 11,7%.

Se compararmos com o periodo homodlogo de 2009 (segundo trimestre de 2009), constata-se que
houve um acréscimo de 42,1% no pre¢o médio dos futuros do Brent em euros.

No caso do WTI, verificou-se um aumento de 39,9% em termos homélogos e um aumento de 7,7%
entre o preco meédio do segundo trimestre de 2010 e o pre¢co médio do primeiro trimestre.

Cotacdo média dos futuros do Brent e do WTIl a 1 més

Variagdo Variagéo

272010 172010 272009 272010 - 272010 -

172010 272009
Brent (€/bbl) 62,3 55,8 43,9 11,7% 42,1%
WTI (€/bbl) 61,3 56,9 43,8 7,7% 39,9%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Reuters.



1.3. Preco dos transportes maritimos do petrdleo

O ano de 2009 foi caracterizado
por uma menor volatilidade nos
precos do transporte maritimo
de petréleo.

Ja o ano de 2010 comegou com
uma grande volatilidade nos
precos internacionais do
transporte de petréleo.

Em 2010 tem-se verificado uma
tendéncia continuada de
aumento do preco do transporte
de petréleo, com ciclos
conjunturais de subidas mais
acentuadas registas nos meses
de Janeiro, Marco e Maio. S6 no
més de Junho se registou
alguma contraccdo dos precos
internacionais de transporte de
petroleo.
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indice do preco do transporte maritimo

Europa Ocidental - EUA

Index
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Fonte: Reuters (N-Sea-USAC-130kT - dirtv - Snot)

1-Jul-10 -

O aumento do preco do transporte maritimo de petréleo, sentido particularmente no inicio de Maio
vem no seguimento do aumento da procura de qualidades de petréleo com o pricing associado ao

do Brent.

Assim, os precos registados a 30 de Junho de 2010 estavam 29,5% acima dos registados doze

meses antes.

T ———
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2. A venda ex-refinaria/cargo de gasolina 1095 e
gasoleo rodoviario

2.1. Precos ex-refinaria da gasolina e gaso6leo rodoviarios no
Noroeste Europeu

As vendas ex-refinaria sédo vendas em quantidades elevadas de gasolina e gasoéleo rodoviario
directamente pelas refinarias, a saida das suas instalages, ou entregues em meios de transporte
primario (i.e., geralmente oleoduto, navio, ou comboio) para os terminais dos clientes (pontos de
armazenagem).

Os precgos praticados nas vendas ex-refinaria para entregas no Noroeste Europeu — NWE -
(Amesterdao, Roterddo e Antuérpia — ARA — principal centro de refinacdo a nivel Europeu) sédo
publicados, designadamente, pela agéncia informativa Platts e s@o utilizados em Portugal para
indexacgdo dos precos de venda dos combustiveis rodoviarios a saida das refinarias nacionais de
Sines e Leca da Palmeira.

Em 2009, os precos médios anuais o d , o §
ex-refinaia da gasofina 1095 e do e
gasbleo rodoviario no Noroeste e

Europeu foram de €0,311/litro e 0,600 -
€0,320/litro, respectivamente. Estes

precos representam uma reducao 0,500 - 043

de 27% e 39% relativamente aos ’ 0,443

precos médios registados em 2008. 0,400 1 0378 ‘,»\ﬂ“‘f‘ﬂé,me 0428

0,346 [ M W\/AAL” Aty
Durante o segundo trimestre de 0.300 juﬂ W 0,368
2010 verificou-se uma relativa 0,305
estabilidade dos precos ex-refinaria
da gasolina 1095 e do gaséleo

rodoviario no Noroeste Europeu. —— Gas6leo 10ppm (FOB NWE)
0,100 -

0,200 -

Gasolina 1095 10ppm (FOB NWE)
No final desse trimestre, a gasolina

e 0 gasoleo rodoviério, a saida das 0,000
refinarias do Noroeste Europeu,
cotavam nos  €0,428/litro e
€0,443/litro, respectivamente.

30-Jun-09

31-Jul-09 -
31-Ago-09 1
30-Set-09
31-Out-09 1
30-Nov-09 1
31-Dez-09 1
31-Jan-10 1
28-Fev-10 1
31-Mar-10 -
30-Abr-10 1
31-Mai-10 1
30-Jun-10 -

Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE, e Platts.

Estes valores comparam com o0s indice de evolugéo dos precos internacionais spot, em
€0,436/litro para a gasolina e os Euro, do Brent, Gas6leo e Gasolina 1095
€0,439/litro para o gas6leo (10PPM, FOB, NWE) - 2T2010
registados no final do primeiro e 100
trimestre de 2010. 120 4 Brent Dated

115 —— Gasoleo 10ppm (FOB NWE)
Em particular e no que se refere ao o | Gasolinal095 10ppm (FOB NWE)
segundo trimestre de 2010, de 1 de
Abril a 30 de Junho de 2010 o preco 105 1
da gasolina 1095 nos mercados 100 {— 100,9
internacionais  diminuiu 4,9%, 95 99,3
enquanto o do gasoéleo decresceu 00 | 95,1
0,7%. Por comparacado, e em igual
periodo, verificou-se um acréscimo
de 0,9% do preco spot do Brent®. 80

85 1

Em termos de precos médios
trimestrais a saida das refinarias de

01-Abr-10

06-Abr-10 1
11-Abr-10
16-Abr-10
21-Abr-10 1
26-Abr-10
01-Mai-10 1
06-Mai-10
11-Mai-10
16-Mai-10 1
21-Mai-10 7
26-Mai-10
31-Mai-10
05-Jun-10 1
10-Jun-10
15-Jun-10
20-Jun-10
25-Jun-10
30-Jun-10 1

Fonte: Andlise da AdC com base em dados do BCE e Platts.

% Refira-se gue para o mesmo periodo os pregos dos futuros do Brent diminuiram 2%.
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referéncia para a Europa (cotacdes FOB NWE), no segundo trimestre de 2010 verificou-se um
aumento de 10,0% (para os €0,436/litro) no preco internacional da gasolina 1095 face ao primeiro
trimestre. Quando comparado o preco médio internacional da gasolina 1095 do segundo trimestre
de 2010 com o do periodo homdlogo de 2009 (€0,323/litro) verifica-se um aumento de 34,9%.

No que se refere ao gasoéleo, o preco médio trimestral a saida das refinarias que usam como
referéncia as cotacdes FOB NWE, registou um aumento de 15,6% (para os €0,452/litro) face ao
primeiro trimestre. Quando comparado o preco médio internacional do gas6leo do segundo trimestre
de 2010 com o do periodo homdlogo de 2009 (€0,311/litro) verifica-se um aumento de 45,2%.

Preco médio da Gasolina 1095 e do Gasé6leo FOB NWE (€/1t.)

Variagéo Variagéo
272010 172010 272009 | 272010 - % 272010 - %
1T2010 272009
Gasolina 1095 0,436 0,396 0,323 0,040 10,0% 0,113 | 34,9%
Gasoleo 0,452 0,391 0,311 0,061 15,6% 0,141 | 452%

Fonte: Analise da ADC com base em dados do BCE e Platts.

2.2. Precos ex-refinaria da gasolina e gasoleo rodoviarios em
Portugal Continental

Os precos ex-refinaria praticados em Portugal numa dada semana sdo determinados em contratos
entre as petroliferas que os indexam aos precos internacionais da semana anterior divulgados pela
Platts para o Noroeste Europeu.

Sobre os pregos deste modo calculados sao aplicados “spreads” que reflectem factores como a
localizacdo da refinaria, condicionamentos dos terminais maritimos e da armazenagem de
importacado, e as vantagens competitivas de cada comprador/vendedor.

Desde o inicio de 2008, os precos ex-refinaria em Portugal sdo modificados uma Unica vez por
4
semana.

Ora, assim sendo, na auséncia de alteracdes aos spreads, o motivo pelo qual as variacdes dos
precos ex-refinaria em Portugal possam néo ser idénticas as variagdes dos precos de referéncia no
Noroeste Europeu devem-se:

- Por um lado, a férmula usada em Portugal, que implica um desfasamento temporal no
ajustamento (em média de cerca de 1 semana); e

- Por outro lado, uma vez que se considera a média de cinco dias e ndo o preco spot do
proprio dia ou do dia anterior, ao alisamento dos precos que tal média implica.

Assim, se compararmos 0s precos ex-refinaria médios em Portugal com os precos internacionais no
Noroeste Europeu verificaremos, por um lado, que os precos ex-refinaria em Portugal sdo mais
estaveis (variam menos, uma vez que permanecem constantes durante cada sete dias), e, por outro
lado, que respondem com atraso as variacdes dos precos do NWE.”

Neste contexto, em periodos de subida (descida) dos precos no NWE, Portugal subird (reduzira) os
precos ex-refinaria com o desfasamento e o alisamento referidos.

4 Galp Energia - Marco de 2008 - Full Year 2007 Results - Lisbon, 6 March 2008

(http://investor.relations.galpenergia.com/galpir/vPT/ Financials/Presentations/, consultado a 7 de Margo de 2008).

® Este assunto foi analisado com maior detalhe no Relatério Final dos Combustiveis liquidos e gas engarrafado publicado
pela Autoridade da Concorréncia em Margo de 2009.
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Esta situagéo encontra-se
representada graficamente ao lado,
onde se compara a evolucdo dos
precos ex-refinaria da gasolina 1095
e do gasoleo nas refinarias de Sines
e Leca da Palmeira com os precos
respectivos no mercado de
referéncia (NWE), num periodo
anual compreendido entre 30 de
Junho de 2009 e 30 de Junho de
2010.

Durante o segundo trimestre de
2010 os pregos ex-refinaria em
Sines e Le¢ca da Palmeira da
gasolina 1095 e do gasdleo
rodoviario apresentaram uma
tendéncia de aumento semelhante a
verificada internacionalmente.

Os precos ex-refinaria  médios
trimestrais da gasolina 1095 e do
gasOleo rodoviario, no segundo
trimestre de 2010, em Sines, foram
de €0,443/litro e €0,460/litro,

€/1t.
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Evolucao dos precos de referéncia internacionais vs
Precos médios ex-refinariaem Sines e Leca da Palmeira,
Gasolinal095 (10ppm)

——Gasolina 1095 10ppm (FOB NWE)
Prego ex-refinaria gasolina - Sines

——Prego ex-refinaria gasolina- Lega

0,000

30-Jun-09

Fonte: Analise
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da AdC com base em dados do BCE, Plattse Galp Energia.

Evolucao dos precgos de referénciainternacionais vs
Precos médios ex-refinariaem Sines e Leca da Palmeira,
Gasoleo rodoviario (10ppm)
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0,300 -

respectivamente, o que representa 0,250 |
um aumento de 37,5% e 46,5% face 0200 BB F OB
aos precos meédios registados em , ,
. A 0,150 A ——Prego ex-refinaria gaséleo rodoviério - Sines
igual periodo de 2009.

0,100 - Prego ex-refinaria gasdleo rodoviério - Lega
Em Portugal, no segundo trimestre 0.060:
de 2010, comparativamente com o My —F—F— g — ¢ ¢ & f— & L & &
primeiro trimestre do ano, os pregos 2 0 2 2 T T % O 0oLz o
médios trimestrais a saida da : < £ 2 8 2 8 3 & = 3 % 3
refinaria de Sines sofreram um ” °© 7 ° e e 2 8 e 200
aumento de 12,4% (isto é, de 4,9 Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE, Plattse Galp Energia
céntimosl/litro) para a gasolina 1095
e de 16,2% (isto €&, de 6,4
céntimos/litro) para o0 gasoéleo
rodoviario.
Preco médio ex-refinaria da Gasolina 1095 e do Gasé6leo FOB Sines (€/1t.)

Variagéo Variagéo
272010 172010 | 2T2009 | 2T2010 - % 272010 - %
172010 272009

Gasolina 1095 0,443 0,395 0,322 0,049 12,4% 0,121 37,5%
Gasoéleo 0,460 0,396 0,314 0,064 16,2% 0,146 46,5%

Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE, Platts e Galp.
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3. A venda a retalho de gasolina 1095 e gasoéleo
rodoviario, em Portugal Continental

3.1. Procuranacional

De acordo com dados da DGEG, em 2009, a procura nacional de produtos derivados do petroleo
atingiu as 12,4 milhdes de toneladas, o que representa uma reducédo de 6,4% face a 2008.

Durante o segundo trimestre de Procura nacional de produtos
2010, manteve-se a tendéncia de Milhares derivados do petréleo
retraccdo da procura de produtos 5500 -
derivados do petroleo iniciada no 3.400 1
segundo trimestre de 2008. 8.300 1
3.200 - 0.4%
. 5 3.100 A 250
Assim, e em comparagdo com O 3.000 - ‘
segundo trimestre de 2009, no 2.900 -
segundo trimestre de 2010 a procura 2.800 1
nacional de derivados do petréleo ]
caiu 0,4%. 2500 A : : | : _ ,
1.° Trimestre 2.°Trimestre 3.2 Trimestre 4.° Trimestre
No conjunto dos produtos derivados m2008 02000  ©2010

do petréleo, a gasolina e o gasoleo  Fonte: DGEG.

rodoviario representaram 51% do consumo no segundo trimestre de 2010 (51% em média do
consumo em 2009), representatividade idéntica a deste produtos no total de produtos derivados do
petroleo no trimestre homologo de 2009.

De facto, no segundo trimestre de 2010, e face ao trimestre homélogo de 2009, verificou-se um
aumento do peso relativo do gaséleo rodoviario em um ponto percentual, enquanto o peso relativo
da gasolina diminuiu um ponto percentual.

A diminuicdo da procura de derivados de petroleo no segundo trimestre de 2010 sentiu-se
particularmente no fuel6leo (menos dois pontos percentuais face ao segundo trimestre de 2009).

Pesorelativo do consumo de derivados de petréleo por tipologia de produto

m Outros

m Gaso6leo ndo rodoviario
Coque

= Nafta
GPL

= Jet Fuel

= Fueldleo
Gasolina

= Bjodiesel

= Gasotleo Rodoviario

272009 372009 472009 172010 272010
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG.
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No respeitante aos combustiveis rodoviarios®, em termos agregados, o0 consumo final” em 2009
atingiu os 7,7 mil milhdes de litros, mais 1% do que em 2008, ano que se caracterizou por uma
gueda no consumo de combustiveis rodoviarios.

No segundo trimestre de 2010 registou-se uma retraccao da procura de combustiveis rodoviarios de
0,4% face ao segundo trimestre de 2009 (o consumo de gasfleo aumentou 1,4%, mas foi
contrariado pela reducdo do consumo de gasolina em 6,0%).

Quando comparado com o primeiro trimestre, o consumo de combustiveis rodoviarios aumentou
6,4% no segundo trimestre do ano (mais 3,2% na gasolina e mais 7,4% no gasoleo), em resultado
da normal sazonalidade trimestral do consumo de combustiveis rodoviarios.

Consumo final de combustiveis rodoviarios dentro e fora da rede (em milh&es de litros)

Variagéo Variagéo
272010 172010 272009 272010 - 272010 -
1T2010 272009
Gasolina 452 438 481 3,2% -6,0%
Gasoleo rodoviario 1.466 1.366 1.446 7,4% 1,4%
Total 1.919 1.804 1.927 6,4% -0,4%
Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG.
Inclui: Gas. Super Aditivada; Gas. 1098; Gas. 1095; Gas0leo rodoviério.
3.2. Oferta em territorio nacional
3.2.1. Producdo interna
Na auséncia de informacéo prIica sobre Evolugéo da producao interna de
a evolucdo da produgcdo interna de derivados do petréleo
gasolina e gaséleo rodoviario, esta pode - (crude processado)
ser aproximada pela analise dos dados » |
sobre as variacOes verificadas ao nivel das +67% +1%
quantidades de crude processado nas § 2
refinarias nacionais. 8 15 -
£l
O ano de 2009 ficou marcado por uma = |
reducéo de 14% do crude processado nas
refinarias nacionais. 0
1.° Trimestre 2.°Trimestre 3.° Trimestre 4.° Trimestre

=2008

Fonte: Informagc&o publica da empresa Galp.

02009 02010

No segundo trimestre de 2010 verificou-se
um aumento de 1% da producédo interna
de derivados do petréleo, depois de no primeiro trimestre do ano a producao interna ter aumentado
67% face ao periodo homélogo de 2009 (refira-se que o primeiro trimestre de 2009 foi caracterizado
por paragens ndo programadas da producdo na refinaria de Sines devido a incidentes nesta
ocorridos).

Assim, durante o segundo trimestre a oferta nacional de derivados do petr6leo acomodou a
evolugdo verificada ao nivel da procura.

® Incluindo gasolina super aditivada; gasolina 1098; gasolina 1095; gasdleo rodoviario (exclui colorido; marcado; aquecimento
e bancas).

" Incluindo vendas dentro e fora da rede. N&o inclui vendas para consumo intermédio ou revenda fora da rede.
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A procura nacional de combustiveis rodoviarios € satisfeita ndo apenas através da producéo interna

mas também através de importacdes.

Apesar de Portugal ser um exportador liquido de gasolina, em 2009 importou cerca de 300 milh8es
de litros de gasolina, o que corresponde a cerca de 15,5% do consumo nacional do ano. Este
volume representa um aumento de 78% face ao ano de 2008.

No segundo trimestre de 2010 as
importagbes de gasolina rodoviaria
cairam 17%. Esta reducdo de
importagbes  foi  transversal a
generalidade dos operadores em
territorio nacional

Ja no primeiro trimestre de 2010 as
importacdes de gasolinas tinham
caido 78%.

Refira-se, contudo, que a reducdo
registada no primeiro trimestre esta
associada ao nivel anormal de
importacdes de gasolina registado no
primeiro trimestre de 2009 em
resultado da paragem nao
programada de producédo da refinaria
de Sines em consequéncia de um
incidente ai verificado.

Evolucéo das importac@es de gasolinas

160 4
140 4
120 4
100 1
80 1 -78%

60 1
-17%

MilhGes de litros

40 1

20 A

1.° Trimestre 2.° Trimestre 3.° Trimestre 4.° Trimestre

32008 02009 32010

Fonte: Galp; BP; Repsol; Cepsa.

Quanto ao gaséleo rodoviario, a capacidade de producéo interna em Portugal tem ficado aquém da
procura nacional. Assim, em 2009, Portugal importou cerca de 1,6 milhdes de litros de gaséleo
rodoviario, o que corresponde a cerca de 27,5% do consumo nacional do ano.

Tal como para as gasolinas, no segundo
trimestre de 2010 verificou-se uma
reducdo de 21% das importacdes de
gasbleo rodoviario. Esta reducdo foi
particularmente sensivel ao nivel das
refinarias nacionais que reduziram as
suas necessidades de recurso ao
exterior para abastecimento dos seus
clientes, para superar as paragens nao
programadas na produgéo em 2009.

Ainda assim, o volume de importacfes
de gasOleo rodoviario registado no
segundo trimestre de 2010 esteve 91%
acima no volume registado no segundo
trimestre de 2008.

Evolucao das importagdes de gasoéleo rodoviéario
600 -
500
400 A1 39% -21%
300 H

200 A

Milhdes de litros

100 4

1.° Trimestre 2.°Trimestre 3.2 Trimestre 4.° Trimestre

®2008 02009 @2010

Fonte: Galp; BP; Repsol; Cepsa.
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3.3. Evolucado dos precgos retalhistas dos combustiveis liquidos
rodoviéarios

3.3.1. Precos retalhistas recomendados (PVPR)® em Portugal

Na sequéncia do Relatério sobre o sector dos combustiveis de Junho de 2008 e do Relatério Final
de Marco de 2009, a AdC passou a analisar as alteracBes diarias aos precos maximos
recomendados de venda ao publico da gasolina 1095 e do gasOleo das quatro empresas
petroliferas a actuar em Portugal (Cepsa, Galp, Repsol, BP).

Os pregcos recomendados analisados sdo o0s que correspondem a classe modal (isto é, os
recomendados ao maior nimero de postos) na medida em que a generalidade das companhias
petroliferas faz recomendac@es de precos atendendo ao mercado local onde se insere cada posto
especificamente.

Refira-se que esta analise de precos se reporta aos precos recomendados e ndo aos precos
efectivamente praticados nos postos, podendo, em alguns casos, o preco efectivo ser inferior ao
preco maximo recomendado atento o mercado local onde se insere cada posto (a analise dos
precos efectivos consta da secgéo 3.3.2).

Estes precos sdo uma referéncia (normalmente precos maximos) podendo sobre eles incidir
descontos.

Gasolina 1095

Em 2009, os PVPR modais praticados pelas quatro empresas petroliferas a actuar em Portugal
Continental foram semelhantes, seguindo as mesmas tendéncias de evolucao.

No segundo trimestre de 2010 verificou-se uma grande estabilidade dos PVPR modais da gasolina
1095 durante o més de Abril e na primeira quinzena de Maio. No final de Maio verificou-se uma
reducéo desses precos, periodo a partir do qual se verificou um aumento continuado dos PVPR da
gasolina 1095 até ao final do segundo trimestre de 2010.

PVPR pelas quatro petroliferas
a actuar em Portugal (Gasolina 1095)

€/1t.
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Fonte: Empresas.

8 Os PVPR considerados nesta analise s&o os PVPR modais, isto é os precos retalhistas recomendados ao maior numero de
postos da rede para cada dia. Para algumas empresas a classe modal incorpora postos distintos para diferentes dias pelo
que a alteragdo do preco modal de um dia para o outro ndo significa necessariamente uma alteracdo do PVPR para um
mesmo posto (situagdes em que o posto deixa de pertencer ou passa a pertencer a classe modal).
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Ao longo do segundo trimestre de 2010, das quatro empresas petroliferas a actuar em Portugal,
uma alterou os PVPR modais da gasolina 1095 por 22 vezes, outra por 12 vezes, outra por 11
vezes e a restante por 10 vezes.

Durante esse periodo, uma das petroliferas subiu os precos modais da gasolina 1095 por treze
vezes e as restantes por sete vezes.

No mesmo periodo uma das empresas baixou o preco modal da gasolina 1095 por nove, outra por
cinco, outra por quatro e a restante por trés vezes.

Numero de alteragdes do prego recomendado/de referéncia modal das
guatro petroliferas presentes em Portugal
(Gasolina s/chumbo 95 - 2T2010)

22
12 13 u
9 10
7 7 7
5
J 3 4
Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4
= NUmero de subidas Numero de descidas Numero de alteragdes

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; Cepsa.

No segundo trimestre de 2010, constata-se que a amplitude média de variacdo (calculada como a
média dos valores absolutos das alteragbes pontuais) variou inter-empresas entre os 0,9
céntimos/litro e os 1,1 céntimos/litro.

A descida maxima registada, em termos pontuais, foi de 3,0 céntimos/litro e a subida mais elevada,
também em termos pontuais, foi de 2,0 céntimos/litro.

Amplitude das variacGes em céntimos por litro do preco recomendado/de
referéncia modal das quatro petroliferas presentes em Portugal
(Gasolina s/chumbo 95 - 2T2010)

3,0
2,0
2,0
1,8
15
1,0
’ 1,1
09 1,0 0.9 0,9 1,0
T . T T 1
Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4
®Média da amplitude das descidas e das subidas Subida maxima Descida maxima

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; Cepsa.
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Gaso6leo Rodoviario

Tal como para a gasolina, no ano de 2009, os PVPR modais do gasoéleo rodoviario das quatro
empresas petroliferas a actuar em Portugal Continental foram semelhantes, seguindo as mesmas
tendéncias de evolugdo, como se pode constatar no grafico abaixo representado.

No segundo trimestre de 2010, essa tendéncia manteve-se. Nesse periodo, os PVPR modais do
gasoleo rodoviario, tal como os da gasolina 1095, caracterizaram-se por uma grande estabilidade so
interrompida em finais de Maio. Nessa altura registou-se uma ligeira descida dos PVPR modais,
seguida de uma recuperacao dos precos para o0s niveis anteriores no inicio de Junho.

PVPR pelas quatro petroliferas
aactuar em Portugal (Gaso6leo rodoviario)
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Fonte: Empresas.

Em média, os PVPR modais do gaséleo, no segundo trimestre de 2010, alteraram-se menos de
uma vez por semana, com a excepcdo de uma empresa. Nesse trimestre, das quatro petroliferas a
actuar em Portugal uma alterou os PVPR por 14 vezes, outra por 11, outra por 10 e a restante por 6

vezes.

Assim, em geral, existiram entre 2 e 4 altera¢des pontuais por empresa no sentido de descida e
entre 4 e 10 altera¢des pontuais por empresa no sentido da subida, conforme ilustrado no gréafico

abaixo.

Numero de alteracdes do pre¢o recomendado/de referéncia modal das
guatro petroliferas presentes em Portugal
(Gasoleo - 2T2010)
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= NUmero de subidas NUmero de descidas Numero de alteragdes

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; Cepsa.
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A amplitude média de variacéo (calculada como a média dos valores absolutos das altera¢cdes) dos

precos recomendados do gasoéleo rodoviario situou-se entre os 0,7 e os 1,2 céntimos/litro no
segundo trimestre.

No segundo trimestre de 2010, a descida maxima registada, em termos pontuais, foi de 2,0

céntimos/litro enquanto que a subida pontual mais elevada em termos pontuais foi de 2,6
céntimosl/litro.

Amplitude das variagGes em céntimos por litro do preco recomendado/de
referéncia modal das quatro petroliferas presentes em Portugal
(Gaséleo - 2T2010)

2,6
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15
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; Cepsa.
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3.3.2. Precos retalhistas efectivos em Portugal

1R ADE

Anélise do PMVP (precos médios de venda ao publico depois de impostos)

~
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O ano de 2009 caracterizou-se por uma subida continuada dos PMVP dos combustiveis rodoviarios
em Portugal durante o primeiro semestre e uma relativa estabilidade de precos no segundo

semestre.

O segundo trimestre de 2010
caracterizou-se por uma ligeira
tendéncia de subida do PMVP de
ambos os combustiveis depois da
tendéncia altista registada durante o
primeiro trimestre do ano.

Assim, no final do segundo trimestre
de 2010, o PMVP da gasolina 1095
atingiu os €1,396/litro e o do
gasOleo os €1,181/litro, o que
contrasta com os valores registados
na ultima semana de Marco de
2010 de €1,382/litro e de
€1,132/litro, respectivamente.

Em comparacdo com o PMVP do
primeiro trimestre, no segundo
trimestre do ano, o PMVP da
gasolina 1095 aumentou 4,5% (6,0
céntimos por litro) e o do gasoéleo
6,9% (7,5 céntimos/litro) em
Portugal.
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Fonte: Comissé&o Europeia.
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Relativamente ao trimestre homdélogo de 2009, no segundo trimestre de 2010, o PMVP da gasolina
I095 em Portugal aumentou 12,3% (15,3 céntimos por litro) e o do gaséleo 18,1% (17,9

céntimosl/litro).

PMVP em Portugal

Unidade: €/t.

T ———

Variagao Variagéo
272010 172010 272009 272010 - % 272010 - %
172010 272009
Gasolina 1095 1,394 1,334 1,241 0,060 4,5% 0,153 12,3%
Gasoéleo 1,167 1,092 0,989 0,075 6,9% 0,179 18,1%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissédo Europeia.
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Tal como para os PMVP, o ano de 2009 caracterizou-se por uma subida continuada dos PMAI dos

combustiveis rodoviarios em Portugal durante o primeiro semestre e uma relativa estabilidade de

precos no segundo semestre.

O segundo trimestre de 2010
caracterizou-se por uma subida
ligeira do PMAI de ambos os
combustiveis.

Assim, no final do segundo trimestre
de 2010, os PMAI da gasolina e do
gasOleo foram de 58,0 e 62,0
céntimos/litro, o que compara com
os 56,9 e 57,9 céntimos/litro
registados na udltima semana do
primeiro trimestre de 2010.

Os PMAI registados no final do
segundo  trimestre de 2010
representam um acréscimo de 2,1%
para a gasolina 1095 e de 7,1%
para o gasoleo, face aos registados
no inicio desse trimestre.

Em termos médios trimestrais, no
segundo trimestre de 2010, Portugal
registou um PMAI da gasolina 1095
de €0,579/litro e do gaséleo de
€0,608/litro.

Em termos de médias trimestrais e
comparando o segundo trimestre de
2010 com o primeiro trimestre, o
PMAI da gasolina em Portugal
aumentou 9,4% (5,0 céntimos por
litro) e o do gasdleo 11,5% (6,3
céntimos por litro).

Face ao pre¢co médio do segundo
trimestre de 2009, o PMAI da
gasolina 1095 do segundo trimestre

PMAI dos combustiveis em Portugal

€llitro
0,700

0,468 0,492
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Fonte: Comissdo Europeia.
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de 2010 teve um aumento de 28,2% (12,7 céntimos por litro) e o do gaséleo de 32,4% (14,9

céntimos por litro).

PMAI em Portugal Unidade: €/It.
Variagao Variagéo
2T2010 172010 2T2009 2T2010 - % 272010 - %
1T2010 272009
Gasolina 1095 0,579 0,529 0,451 0,050 9,4% 0,127 28,2%
Gasbleo 0,608 0,546 0,459 0,063 11,5% 0,149 32,4%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia.
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3.3.3. Comparagdes dos PMVP regionais em Portugal

Em Portugal Continental, na Ultima semana de Junho de 2010°, o0 PMVP da gasolina 1095 n&o
apresentou diferencas relevantes entre regifes.

O Algarve registou o PMVP da
gasolina 1095 mais elevado
(€1,427/litro) enquanto a Regido
Centro apresentou o PMVP
mais baixo (€1,407/litro).

€llitro
1,500

Para a gasolina 1095, a maior 140

amplitude de variacdo de

precos foi registada na regido 1400
de Lisboa e Vale do Tejo (LVT)
(13,1%) e a menor no Algarve L350

(5,6%).

Durante a Ultima semana de
Junho de 2010 as regibes
Norte, Centro e de LVT
apresentaram 0O preco mais
baixo da gasolina 1095
(€1,299/litro) e o pregco mais
elevado foi registado na regido
de LVT (€1,485/litro).

1,300
1,250

1,200

Em Portugal Continental, na
tltima semana de Junho de
2010, o PMVP do gaséleo nao
apresentou diferencas
relevantes entre regibes. O
Algarve registou o PMVP mais
elevado (€1,199/litro) e a regido
Centro o] mais baixo
(€1,179/litro).

€llitro
1,300

1,250
1,200

Tal como para a gasolina 1095, 1%

também para o gasbleo as
amplitudes de variacdo foram
diferentes entre regides,
contudo, no caso do gasoleo,
apresentaram valores, em geral,
superiores.

1,100
1,050
1,000

0,950
Assim, a maior amplitude de
variagdo de precos regionais foi
verificada na regido de LVT,
gue apresentou uma amplitude
de variacéo de 14,0%, enquanto
a menor amplitude foi registada no
Algarve (6,9%).

0,900

Amplitude de variacdo do PMVP da gasolina I095

1,459

W 1409

1,299

Ultimasemana de Junho de 2010

1,485
1,469

1,459
5,0% 1439 & (505
B 427

W 1,415 W 1,415

B 1407
4,8%

8,2%
1,359
1,348

1,299 1,299

Fonte: An

Norte

1,215

Centro LVT Alentejo Algarve

alise da AdC com base em dados da DGEG.

Amplitude de variagdo do PMVP do gasoéleo
Ultimasemana de Junho de 2010

1,217
1,214 1,214 12124 1,1%

3.0% W 1199
W 1182 W 1179 m 1187 H 1101
5,8%
1,12
11,0%
1,088 1,095
1,069
1,049
t + ; ; g
Norte Centro LVT Alentejo Algarve

Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG.

Na ultima semana de Junho de 2010 o preco mais baixo do gas6leo (€1,049/litro) foi encontrado na
Regido Centro e o mais elevado (€1,217/litro) na regido do Alentejo.

Maior pormenor relativamente as diferencgas regionais € facultado nos Anexos Estatisticos | e Il da

Newsletter.

° Semana que comegou a 28 de Junho de 2010.

20

T ———



~

RILADE  CONCORRENCIA

3.3.4. Comparagdes do PMVP por localizagdo do retalhista em Portugal

Em Portugal, as estratégias de pre¢os entre alguns tipos de operadores séo distintas embora exista
uma homogeneidade de prec¢os dentro de cada tipologia de operador.

As principais diferencas ocorrem entre a estratégia das petroliferas e dos postos geridos pelos
supermercados.

As empresas petroliferas tendem a praticar niveis de precos menos competitivos do que os dos
postos de cadeias de supermercados, apostando na localizacéo, diferenciacdo dos produtos e dos
servicos e em estratégias de fidelizacao.

Recentemente a petrolifera Galp decidiu alterar o seu posicionamento criando uma extenséo da sua
marca em que pratica pre¢cos mais proximos dos supermercados. Ainda assim, a abrangéncia
geografica dos postos com esta nova estratégia de precos é muito limitada.

Os supermercados, por sua vez, praticam 0s precos mais baixos na venda a retalho de
combustiveis, com uma gama mais reduzida e custos de operacdo menores, procurando gerar um
elevado volume de trafego junto das suas superficies comerciais.

Os restantes postos de outros operadores independentes tendem a praticar precos semelhantes
aos das petroliferas.

De acordo com os dados mais recentes reportados a AdC pelas quatro petroliferas e quatro cadeias
de supermercados de dimenséo relevante a actuar em Portugal na venda a retalho de combustiveis,
a diferenca média entre o PVPR™ das principais petroliferas e o0 PMVP praticado pelos postos de
supermercados foi, no segundo trimestre de 2010, de 11,9 céntimos por litro para a gasolina 1095 e
de 12,3 para o gasoleo.

Estes valores representam um acréscimo do diferencial face aos 8,8 céntimos por litro para a
gasolina 1095 e aos 9 céntimos por litro para o gasoleo registados, em média, no ano de 2008.
Representam, igualmente, um acréscimo face ao diferencial médio registado em 2009 de 10,5
céntimos por litro para a gasolina 1095 e de 10,4 céntimos por litro para o gasoéleo.

Durante o segundo trimestre de 2010, o diferencial entre os precos praticados pelas petroliferas e
pelos postos de supermercados foi maior no més de Abril de 2010, com os PMVP da gasolina 1095
nos supermercados a atingirem valores 12,7 céntimos por litro abaixo da média dos PVPR das
petroliferas, e com o diferencial entre o PVPR da petroliferas e o preco efectivo dos supermercados
no gaséleo a atingir os 13,0 céntimos por litro, conforme resulta da tabela abaixo.

Diferencial médio entre os PVPR das petroliferas a actuar em Portugal e o PMVP das
principais cadeias de supermercados a actuar em Portugal na venda a retalho de
combustiveis, em céntimos de Euros/litro

Média
2.° Trimestre de
Abril 2010 Maio 2010 Junho 2010 2010
Gasolina 1095 12,7 11,3 11,6 11,9
Gasoéleo Rodoviario 13,0 11,7 12,1 12,3

Fonte: Galp; BP; Repsol; Cepsa; Auchan; Jer6nimo Martins; Modelo Continente; ITMI.

1% ytilizam-se os PVPR na auséncia de informacéo diaria dos PMVP. Os PVPR modais nédo diferem de forma relevante dos
PMVP.
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3.3.5. Comparacg®es internacionais dos precos retalhistas — UE a 27

Anélise dos PMVP (precos médios de venda ao publico depois de impostos)

Numa analise dos PMVP praticados para a gasolina |095 e para o gasoleo rodoviario no seio da
Unido Europeia (UE27), no segundo trimestre de 2010, verificou-se uma disparidade de precos
significativa entre paises.

Assim, para a gasolina 1095 a diferenca entre o PMVP mais elevado (verificado na Holanda -
€1,519/litro) e o mais baixo (registado em Chipre - €1,035/litro) foi de 48,4 céntimos de euro por litro.

Ja no gasoleo a diferenca entre o PMVP mais elevado (verificado no Reino Unido - €1,419/litro) e o
mais baixo (registado em Chipre - €0,982/litro) foi de 43,7 céntimos de euro por litro.

Em média, durante o segundo trimestre de 2010, o PMVP em Portugal da gasolina 1095 manteve-
se superior a média da UE27 enquanto que o do gasoéleo se manteve abaixo da média.

A gasolina 1095 registou um PMVP em Portugal de €1,394/litro (média da UE27 de €1,359/litro) e 0
gasoleo de €1,167/litro (média da UE27 de €1,188/litro).

Em média, no segundo trimestre de 2010, Portugal registou o oitavo PMVP mais elevado da
gasolina 1095 na UE a 27.

Ja no gasoéleo, Portugal registou o décimo segundo PMVP mais elevado na UE27.

PMVP do Gasoéleo

PMVP da Gasolina 1095

Médiado 2.° Trimestre 2010

Médiado 2.° Trimestre 2010

Holanda Reino Unido
Grécia Grécia
Dinamarca Suécia
Bélgica Dinamarca
Finlandia Itélia
Alemanha 3 Irlanda
Reino Unido ) Alemanha
Portugal | ] 1,394 Republica..
Italia 1,387 Bélgica
Franca 1,367 Holanda
Suécia 1,360 Hungria
Irlanda 1,315 Portugal | ,167
Republica Checa ,265 Franca
Eslovaquia ,265 Eslovénia
Hungria 1243 Finlandia
Austria 1,217 Austria
Malta 1212 Eslovaquia
Eslovénia 1,208 Esténia
Lituania 1,19 Espanha
Luxemburgo 1,183 Latvia
Espanha 1,174 Polénia
Poldnia L156  pedia UE27 Malta
Estonia 1,135 €1,359 Lituania Média UE27
Latvia 1,106 . 1,188
Romeénia 1,066 Romenia
Bulgaria 1,039 Luxemburgo
Chipre 1.035 Bulq_ana
T T T T Chipre
0,50 0,70 0,90 1,10 1,30 1,50 1,70
0,50 0,70 0,90 1,10 1,30 1,50
€/litro €/litro

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia.

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia.
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Andlise dos PMAI (Precos médios antes de impostos)

Em resultado das diferencas ao nivel da fiscalidade entre paises, no primeiro trimestre, as
amplitudes de PMAI de ambos os combustiveis na UE a 27 eram substancialmente inferiores as

amplitudes de PMVP.

Assim, para a gasolina 1095 a diferenca entre o preco mais elevado (verificado na Dinamarca -
€0,603/litro) e o preco mais baixo (registado na Suécia - €0,516/litro) foi de 8,7 céntimos de euro por

litro.

Ja no gasoéleo a diferenga entre o PMAI mais elevado (verificado na Grécia - €0,642/litro) e o prego
mais baixo (registado em Malta - €0,525/litro) foi de 11,7 céntimos de euro por litro.

Em Portugal, em média, no segundo trimestre de 2010 a gasolina 1095 apresentou um PMAI de
€0,579/litro e o gasoleo de €0,608/litro, 0 que compara com os pre¢cos médios de €0,549/litro e
€0,570/litro registados na UE27.

Nesse trimestre os PMAI trimestrais nacionais estiveram acima dos da UE27 para ambos os
combustiveis. No caso da gasolina 1095 a diferenca média foi de 3,0 céntimos/litro e no gas6leo de

3,8 céntimos/litro.

No conjunto da UE27, Portugal registou, no segundo trimestre de 2010, o sexto PMAI na gasolina
1095 e o terceiro PMAI no gasoéleo.

PMAI do Gaséleo

PMAI da Gasolina 1095 Médiado 2.° Trimestre 2010
Médiado 2.° Trimestre 2010
Italia 0,592 ‘mandia '
Malta 0.588 Portugal | 10,608
Bélgica 0.585 Itélia 0,605
Chipre 0’582 Dinamarca 10,600
Portugal | 10579 E;‘,’f‘r?ha g '5532
Espanha 0,576 Ceh?;: —ye
Finlandia 0,569 - i
Republica Checa 0,581
Luxemburgo 0,566 Lituania 1 0.575
Hgﬁi I 00'55;;6 Hungria 0568
N . Eslovaquia 0,568
Lituania 0,555 Suécia 0.567
Republica Checa 0,552 Luxemburao 0’567
Eslovaquia 0,549 Lat\fjia 0 '560
Hungria 0,543 Alemanha 0,559
Alemanha 0,543 Polénia 0.558
Roménia 0,541 Roménia 557
Fran;a 0,536 Austria 0,552
La,tv!a 0,534 Holanda 0,546
Polénia 0,534 Franca 0.545
Austria ,529 Irlanda 0,544
Eslovénia 0,528 Eslovénia 0,540 Mééi(i)aSL;oEﬂ
Irianda 0,524 ) cdia UE27 Reino Unido 053
Esténia 0,523 " 0,549 Est6nia 0,534
Reino Unido 0,521 Bulgaria 0,525
Bulgaria 0,516 Malta 0,525
Suécia 0,516
0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70
0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 €llitro
€/litro
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comissao Europeia. Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

Nos meses de Abril, Maio e Junho de 2010, a diferenca média mensal entre o PMAI nacional e o
médio da UE27 da gasolina 1095 foi de 3,31 céntimos/litro, 3,16 céntimos/litro e 2,51 céntimosl/litro,

respectivamente.

Em termos agregados, em média no segundo trimestre de 2010, a diferenga entre 0 PMAI nacional
e 0 médio da UE a 27 da gasolina 1095 foi de 3,0 céntimos/litro, abaixo do diferencial de 3,6

céntimos/litro registado no primeiro trimestre.
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Evolugéo do diferencial no PMAI de Portugal face a UE27
Gasolina 1095

€llitro
0,080 1

0,060 -
0,040 1
0,020 1
0,000

0,020 §
q

Jan-6:
Abr-03

Jul-03
Out-03
Jan-04
Abr-04

Jul-04
Out-04

P

-0,040

-0,060 -

-0,080 -

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia.

Nota:

Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Ap6s Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

Nos meses de Abril, Maio e Junho de 2010, a diferenga média mensal entre o PMAI nacional e o
médio da UE27 do gaséleo foi de 4,21 céntimos/litro, 3,66 céntimos/litro e 3,59 céntimos/litro,
respectivamente.

Nesse trimestre, em Portugal, o PMAI do gaséleo foi de 3,8 céntimos por litro superior ao da UE27,
um diferencial inferior ao verificado no primeiro trimestre (4,1 céntimos por litro).

Evolucao do diferencial no PMAI de Portugal face a UE27
Gasoleo

€llitro

0,080 4
0,070 -
0,060 -
0,050 A
0,040 -
0,030 -
0,020 A
0,010 -
0,000
-0,010
-0,020
-0,030
-0,040
-0,050
-0,060
-0,070
-0,080

Jul-03

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia.

Nota:
Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Ap6s Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

O diferencial entre os PMAI Portugueses e Espanhois foi menor do que o existente entre os PMAI
nacionais e os da UE27.
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Em média, no segundo trimestre de 2010, Portugal apresentou um PMAI praticamente igual ao de
Espanha (+0,31 céntimos/litro) para a gasolina 1095.

Evolucgéo do diferencial no PMAI de Portugal face a Espanha
Gasolina 1095

€llitro
0,080 -

0,070 1
0,060 -
0,050 -
0,040 -
0,030 -
0,020 -
0,010 1

0,000
-0,010

-0,020

Jul-03
Out-03
Jul-04
Out-04
Jul-06
Out-06
Jan-07
Jul-07
Out-07
Jan-08
Jul-08
Out-08
Jul-09

Out-09

-0,030

Abr-03
Jan-04
Abr-0.
Jan-05
Abr-05

Jul-0
Out-0
Jan-06
Abr-06
Abr-07
Abr-08
Abr-09
Jan-10
Abr-10

-0,040
-0,050
-0,060
-0,070
-0,080

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia.

Em média, durante o segundo trimestre de 2010, a diferenca entre o PMAI nacional e o espanhol no
gasoleo foi de 1,28 céntimos/litro (abaixo do diferencial de 1,48 céntimosl/litro registado no primeiro
trimestre).

Evolucéo do diferencial no PMAI de Portugal face a Espanha
Gasoleo

€llitro
0,080 +

0,070
0,060 -
0,050 -
0,040 -
0,030 -
0,020 -
0,010 A
0,000
-0,010
-0,020
-0,030 £ |5
-0,040
-0,050
-0,060
-0,070

-0,080
Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia.
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3.3.6. Diferencial com neutralizacdo do efeito fiscal

O que podemos denominar de “diferencial com neutralizagdo do efeito fiscal do mercado nacional
de um combustivel” &€ a diferenca entre o PMVP efectivamente praticado em Portugal e o pregco com
impostos que Portugal praticaria se, dada a sua carga fiscal (exégena ao mercado), o seu PMAI
fosse o mais baixo da UE27 (denominado por “PVP tedrico”). Quanto menor esse diferencial mais
proximo é o preco nacional do mais baixo praticado na UE27, neutralizado o efeito fiscal.

Considerando os PMAI mensais mais baixos na UE27 e aplicando-lhes uma carga fiscal idéntica a
nacional, verifica-se que, no segundo trimestre de 2010, a diferenca entre os precos efectivamente
praticados em territério nacional e os “PVP teéricos” foi de 8,0 céntimos/litro na gasolina 1095, e de
10,1 céntimosl/litro no caso do gaséleo rodoviario.

Numa analise mensal, se considerarmos os PMAI do pais com menor preco na gasolina 1095, e
Ihes aplicarmos a carga fiscal que incide sobre os combustiveis em Portugal, verificamos que o
preco assim calculado seria inferior ao PMVP praticado em territério nacional em 9,7 céntimos/litro
em Abril, 8,2 céntimos/litro em Maio e 6,0 céntimos/litro em Junho.

No caso do gaso6leo, numa analise mensal, se considerarmos os PMAI do pais com menor pre¢go no
gasoleo, e lhe aplicarmos a carga fiscal que incide sobre o combustivel em Portugal, verificamos
gue o preco assim calculado seria inferior ao PMVP praticado em territério nacional em 10,8
céntimos/litro em Abril, 10,1 céntimos/litro em Maio e 9,4 céntimos/litro em Junho.

PMVP nacional vs. PMVP mais baixo da UE27 com neutralizacdo do efeito fiscal

€/litro
| Gasolina 1095 |
Por referéncia
. MM 3 meses
Més p p* p-p* D-p* p Esp
Abr-10 1,399 1,302 0,097 0,100 1,179
Mai-10 1,396 1,315 0,082 0,096 1,175
Jun-10 1,386 1,325 0,060 0,080 1,169
Gaso6leo rodoviario |
Por referéncia
A MM 3 meses
Més p p* p-p* p-p* p Esp
Abr-10 1,163 1,056 0,108 0,108 1,079
Mai-10 1,168 1,067 0,101 0,108 1,087
Jun-10 1,171 1,077 0,094 0,101 1,090

Legenda:

p = PMVP com impostos practicado em Portugal.
p* = PMVP eficiente = PMVP com impostos que Portugal praticaria se dada a sua carga fiscal, que é exdgena, o seu PMVP liquido de impostos fosse o mais baixo da UE.

p-p* = Margem de ineficiéncia.
p Esp = PMVP com impostos praticado em Espanha.

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comissédo Europeia.
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3.4. Decomposicdo dos custos para formacdo dos precos
retalhistas

A AdC analisou os custos das quatro empresas petroliferas a actuar em Portugal (Repsol, Galp, BP,
Cepsa) para a gasolina 1095 e para o gaslleo durante o segundo trimestre de 2010 para
acompanhamento do processo de formagédo dos precos retalhistas dos combustiveis rodoviarios em
Portugal.

Existem trés elementos principais que contribuem para a formacao do custo final dos combustiveis
rodoviarios desde que o produto sai da refinaria'* ou é importado até chegar ao consumidor final: a
actividade de distribuicdo (que inclui a armazenagem e o transporte dos produtos derivados); a
actividade de venda a retalho e a fiscalidade (designadamente o ISP e 0 IVA).

Por razdes que se prendem com a confidencialidade dos dados remetidos a AdC, a andlise infra
incluira apenas dados agregados, ndo sendo discriminados os valores individuais associados a
cada empresa.

3.4.1. Andlise estéatica das varias componentes que contribuiram para a formacao
dos PMVP no segundo trimestre de 2010

Em Portugal Continental, durante o segundo trimestre de 2010, e para ambos os combustiveis, os
elementos com maior peso na formacdo do PMVP foram a carga fiscal (ISP e IVA) e o preco do
combustivel a saida da refinaria. As actividades retalhista, de armazenagem e de transporte n&o
representaram mais de 9,4% na formac&o do PMVP no caso da gasolina 1095 e ndo mais de 11,2%
no caso do gasoéleo rodoviario.

Em média, durante o segundo trimestre de Peso relativo das diversas componentes no
2010, para a gasolina 1095, a carga fiscal PMVP

(IVA e ISP) teve um peso de 58,6% nho 2T2010 - Gasolina 1095

PMVP. Dentro da carga fiscal, o destaque
foi para o ISP, responséavel por 41,7% do
PMVP.

O preco da gasolina 1095 a saida da

Preco médio

refinaria representou, em média, 32,0% do
valor do PMVP no segundo trimestre de
2010.

A actividade retalhista teve um peso no
total do PMVP de 8,4%, e as actividades
de armazenagem e transporte de
combustiveis ndo excederam os 1,0% na
composi¢do do PMVP.

ISP
41,7%

ponderado a

saidada
refinaria
32,0%

~—Armaz. +
Transp.
1,0%

Actividade
retalhista
8,4%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comissdo Europeia e

BCE.

1 A referéncia utilizada foi a dos precos ex-refinaria (ex-works) ponderados pelas quantidades nos diferentes pontos de

entrega.

2 No ISP est4 incluido o imposto de “contribuicdo de servigco rodoviario” pelo que todas as referéncias ao ISP deverao ser
entendidas como ao ISP e ao imposto de “contribui¢ao de servigo rodoviario”.
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Para o gaséleo rodoviério a situacdo em
andlise é muito similar, embora a carga
fiscal tenha um peso inferior no PMVP,
por comparacdo com o da gasolina.

Deste modo, em média, durante o
segundo trimestre de 2010, a carga fiscal
(IVA e ISP) representou 48,0% do PMVP
do gasoleo rodoviario. Dentro da carga
fiscal, o destaque, por um lado, foi para o
facto de o ISP representar a maior fatia
(31,1% contra 16,9% do IVA).

O preco do gasoleo a saida da refinaria,
representou em média 40,8% do valor do
PMVP do gas6leo durante o primeiro
trimestre deste ano.

A actividade retalhista teve um peso no
total do PMVP de cerca de 9,4% e as
actividades de  armazenagem e
transporte  de  combustiveis  ndo
excederam um peso de 1,8%.

A IR DAY E

Peso relativo das diversas componentes no PMVP
2T2010 - Gasoleo rodoviario

Prego médio

ponderado a
saida da refinaria
40,8%

Actividade
retalhista
9,4%

~_Armaz.
1,2%

Transp.
0,6%

~

CONCORRENCIA

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comiss&o Europeia e BCE.

3.4.2. Andlise dindmica das varias componentes que contribuem para a formacéao
dos PMVP no segundo trimestre de 2010

Gasolina 1095

Da andlise da evolucdo das véarias componentes do PMVP da gasolina 1095 durante os ultimos
trimestres verifica-se que, em geral, as principais responsaveis pelas variagdes do PMVP entre
trimestres foram o preco de aquisicdo da gasolina a saida das refinarias e o valor do IVA.

A componente do preco a saida das
refinarias teve um aumento de 12,0
céntimos por litro do segundo trimestre
de 2009 para o segundo trimestre de
2010.

A componente do IVA acompanhou as
subidas do preco a saida da refinaria
tendo aumentado 2,9 céntimos por litro
no mesmo periodo.

O ISP sobre a gasolina 1095 manteve-se
constante nos 58,3 céntimos por litro e
as actividades de armazenagem e
transporte cairam 0,4 céntimos por litro
do segundo trimestre de 2009 para o
segundo trimestre de 2010.

A margem bruta retalhista registou um
aumento de 1,1 céntimos/litro no mesmo
periodo. Se comparada com a margem
bruta do primeiro trimestre verifica-se
uma manutencdo da margem bruta
retalhista nos 11,7 céntimos por litro no
segundo trimestre do ano.

0,207I

0,583

0,106

0,018

0,327

272009

Decomposicéo do PMVP
GasolinalO95 (€/lt.)

0,23
0,22
0,21

0,583
0,583

HIVA

OVle

0,583

ISP

0,583

Actividade
retalhista

0,117

0,117 0.014

0,119 0,014

0,017,

0,130
0,01

Armaz. + Transp.

¥ Prego médio

0,39 0,44
035 0,34

372009 472009 1T2010 272010

ponderado a saida
da refinaria

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comissdo Europeia e BCE.
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Gasoleo rodoviario

Da andlise da evolugédo das varias componentes do PMVP do gas6leo durante os ultimos trimestres
verifica-se que, em geral, e, tal como no caso da gasolina, os principais responsaveis pelas
variacbes do PMVP entre trimestres foram o preco de aquisicdo da gasolina a saida da refinaria e o
valor do IVA.

A componente do preco a saida da Decomposi¢do do PMVP
refinaria teve um aumento de 15,1 Gasoéleo (€/1t.)
céntimos por litro do segundo

trimestre de 2009 para o segundo

trimestre de 2010. I
0,198

0,182 u VA
A componente do IVA acompanhou 0.17 0473.
as subidas do preco a saida da 0'16'
refinaria  tendo aumentado 3,3 0,364 ISP
céntimos por litro no mesmo periodo. 0.364
0,364 0354 0:364 Actividade
) retalhista
O ISP sobre o gaséleo manteve-se 0,110
constante nos 36,4 céntimos por litro - 0122 0,124 0,021 prmaz. + Transp
e as actividades de armazenagem e 0,113 0019 ’ 0,021
A .- ) 0,021,
transporte aumentaram 0,1 céntimos 0,020 »
por litro do segundo trimestre de 2009 0s61 0,40 047 o omen'S saida
para o segundo trimestre de 2010. 0,32 0,35 ’ da refinaria

A margem bruta retalhista registou

uma redugéo de 0,3 céntimos/litro do 2T2009 3T2009 4T2009 172010 2T2010
segundo trimestre de 2009 para o
segundo trimestre de 2010. Se
comparada a margem bruta do
primeiro trimestre verifica-se que uma
reducdo da margem bruta retalhista
de 1,4 céntimos por litro no segundo
trimestre do ano.

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comiss&o Europeia e BCE.
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3.5. Analise Complementar — Evolucdo do peso relativo dos
operadores na venda a retalho de combustiveis rodoviarios
narede

No relatério final sobre o sector dos combustiveis rodoviarios, publicado pela Autoridade da
Concorréncia em 31 de Marco de 2009, foi feito um primeiro levantamento da evolucdo do peso
relativo dos diversos operadores na venda a retalho na rede de combustiveis rodoviarios.

Passado mais de um ano sobre essa analise, e, com o objectivo de acompanhar os mais recentes
desenvolvimentos ocorridos nos mercados, a AdC procedeu na presente publicacdo a actualizacao
dessa informagéo.

Assim, verifica-se que, desde 2008, a empresa Galp Energia tem vindo a perder peso relativo em
termos de volume de vendas, por contraposicdo a um aumento do peso relativo das cadeias de
hiper/supermercados e dos independentes.

Das empresas petroliferas, a BP, foi a Unica a registar um aumento do peso relativo em volume
durante o periodo.

Ainda assim, no primeiro semestre de 2010, a Galp Energia era a empresa com maior peso relativo
([30%-35%)]), seguida da BP ([15%-20%)]), da Repsol ([15%-20%)) e da Cepsa ([5%-10%]) na venda
em volume a retalho, na rede, de combustiveis rodoviarios, em Portugal Continental.

No primeiro semestre do ano os supermercados atingiram um peso relativo de 18% nas vendas em
volume, um aumento de 6 pontos percentuais face a situacao verificada em 2008. O aumento do
peso relativo dos supermercados nas vendas s6 ndo foi superior durante o primeiro semestre de
2010 pela cedéncia da exploracdo de postos da Modelo Continente a revendedores da Galp
Energia.

Peso relativo dos operadores na venda a retalho de combustiveis rodoviarios na rede, em
volume, em Portugal Continental

2008 2009 1.°semestre 2010

Galp [40%-45%] [35%-40%] [30%-35%]

BP [10%-15%] [15%-20%] [15%-20%)]

Repsol [15%-20%] [15%-20%] [15%-20%)]

Cepsa/Total [5%-10%] [5%-10%] [5%-10%]
Independentes 7% 9% 9%

Supermercados 12% 16% 18%
TOTAL 100% 100% 100%

Fonte: Empresas e estimativas da AdC.

Em termos de valor (isto é, vendas expressas em Euros), a situagdo é muito semelhante. No final
do primeiro semestre de 2010, a Galp Energia era a empresa com maior peso relativo ([30%-35%),
seguida da BP ([15%-20%]), da Repsol ([15%-20%]) e da Cepsa ([5%-10%]) na venda a retalho, na
rede, de combustiveis rodoviarios, em Portugal Continental.

No primeiro semestre do ano 0s supermercados atingiram um peso relativo de 16% nas vendas em
valor, um aumento de 4 pontos percentuais face a 2008. Esta situacéo reflecte, por um lado, o facto
de os postos de supermercados terem precos inferiores aos das principais petroliferas (dai o peso
relativo em valor destes agentes ser inferior ao peso relativo em volume), e, por outro lado, o facto
de o diferencial de precos entre postos de supermercados e das empresas petroliferas ter vindo a
aumentar (dai o facto de o peso relativo dos supermercados em valor ter aumentado menos pontos
percentuais do que o peso relativo dos supermercados em volume).
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Peso relativo dos operadores na venda a retalho de combustiveis rodoviarios na rede, em

valor, em Portugal Continental

2008 2009 1.° semestre 2010
Galp [40%-45%] [35%-40%] [30%-35%)]
BP [10%-15%] [15%-20%] [15%-20%]
Repsol [15%-20%] [15%-20%] [15%-20%]
Cepsa/Total [5%-10%] [5%-10%] [5%-10%]
Independentes 7% 9% 9%
Supermercados 12% 15% 16%
TOTAL 100% 100% 100%
Fonte: Empresas e estimativas da AdC.
Nimero de postos em Portugal Continental
2008 2009 1.° semestre 2010
Galp 827 842 789
BP 321 286 314
Repsol 435 415 407
Cepsal/Total 290 216 246
Independentes 531 452 650
Supermercados 152 148 167
TOTAL 2556 2359 2573

Fonte: Empresas e estimativas da AdC.

Nota: Os dados referentes a 2009 séo relativos ao dia 30.03.3009 e os de 2010 sd&o relativos a 28.02.2010, atento o facto de

esta ser a Ultima informag&o disponivel.

O peso relativo do nimero de postos de supermercados no total de nimero de postos em Portugal
Continental evoluiu de 5.9% em 2008 para 6.3% em 2009 e 6.5% no primeiro semestre de 2010.

Finalmente, note-se que a quota de mercado dos supermercados em volume e valor aumentou (de
12% em 2008 para 16%-18% no primeiro semestre de 2010) de forma muito mais acentuada que a
guota de mercado em termos do nimero de postos de combustiveis (de 5.9% em 2008 para 6.5%
no primeiro semestre de 2010), o que constitui mais um elemento que ilustra em que medida o
sector dos combustiveis liquidos funciona e se adapta bem a pressédo concorrencial do mercado.
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3.6. Analise Complementar — Dispersdo do PVP praticado nas
auto-estradas nacionais no final do segundo trimestre de
2010

3.6.1. Introducéo

De acordo com analises constantes das Newsletters anteriores e no Relatério Final aprofundado do
sector dos combustiveis publicado por esta Autoridade em 31 de Marco de 2009, o PVP dos
combustiveis rodoviarios nas auto-estradas tendem a ser mais elevados do que os praticados fora
destas localizacdes, para além de que tendem a ter uma menor volatilidade.

Por forma a verificar de forma instantanea a evolugéo deste fenébmeno em periodos mais recentes,
a Autoridade da Concorréncia conduziu uma analise estatistica focalizada nos dltimos 10 dias do
segundo trimestre de 2010", com vista a caracterizacdo da dispersao do PMVP dos combustiveis
rodoviarios das petroliferas nas auto-estradas nacionais.

Nesse sentido foi analisado o comportamento dos precos da gasolina 1095 e do gas6leo rodoviario
para o total dos 122 postos de combustiveis localizados nas auto-estradas nacionais.

Em particular, analisou-se a evolucdo do PMVP de cada petrolifera por auto-estrada. Refira-se,
contudo, que em algumas situacfes, empresas petroliferas tém estratégias de precos diferenciadas
por posto ao longo de uma mesma auto-estrada (&, por exemplo, o caso da Repsol na Al).

Os resultados apresentados no texto do presente relatério reportam a situacdo verificada no udltimo
dia do trimestre que se entende ser representativa da politica de preco dos agentes a actuar nas

auto-estradas nacionais durante o periodo (os resultados para os restantes dias podem ser
consultados no Anexo Il da presente Newsletter).

3.6.2. Gasolina 1095

Durante o periodo analisado a amplitude dos precos da gasolina 1095 nas auto-estradas variou
entre os 6 céntimos/litro e os 8,6 céntimos/litro.

PVP da gasolina I095 em Portugal Continental nos postos de auto-estrada Unidade: €/It.

21-06-10 | 22-06-10 | 23-06-10 | 24-06-10 | 25-06-10 | 28-06-10 | 29-06-10 | 30-06-10

Média 1,430 € 1,433 € 1,433 € 1,433 € 1,437 € 1,437 € 1,437 € 1,439 €

Moda 1,449 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 €

Max. 1,450 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,485 € 1,485 € 1,485 € 1,485 €

Min. 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,409 €

Amplitude | 0,060€ | 0,060 € 0,060 € 0,060 € 0,086 € 0,086 € 0,086 € 0,076 €

Em particular, no ultimo dia do segundo trimestre, a amplitude de variagdo de precos da gasolina
1095 foi de 7,6 céntimos/litro. Existiram, nesse dia, trés classes de pre¢os da gasolina 1095 com
maior representatividade no total de postos localizados em auto-estradas (€1,459, encontrado em
39 postos; €1,439, em 28 postos; e €1,434, em 14 postos).

13 S . o
A andlise inclui apenas os dias Uteis.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
nas AE - 30/06/2010

Numero
de postos

45 39

20 14

10
||
w
N
<
-l

1434 € -

12
W
)
<
<
-

1409€ |~
1419¢ | =
1428¢ | »
1437¢ | »
1439€

1420¢ | »
1459€

1485€ | -

Amplitude de variagéio de pregos: 7,6 céntimos/litro
Fonte: Informacao publica disponibilizada pela DGEG.

Apesar desta dispersdo de precos verificada no global dos postos de auto-estradas, a realidade de
cada auto-estrada revela amplitudes de precos inferiores. Assim, nesse dia, na Al, as petroliferas
BP e Galp praticavam o0 mesmo PMVP da gasolina 1095, enquanto a Repsol apresentava um PMVP
1,7 céntimos/litro inferior. Nas A2, A23, A28, A3, A4, e A7 os precos das duas Unicas petroliferas
existentes era idéntico. Também na A6 e A8 os PMVP eram idénticos em todas as petroliferas ai
presentes.

As maiores diferencas de pregos foram encontradas na A25, com a petrolifera BP a apresentar um
preco cerca de 3 céntimos/litro mais baixo do que o da Galp e 2 céntimos/litro inferior ao da Repsol.
Na A29, a diferenca de precos foi de 1,5 céntimos entre as duas petroliferas presentes e na A22,
onde também sé estdo presentes duas petroliferas, a diferenca foi de 0,9 céntimos/litro.

PMVP da gasolina 1095 nas AE por marca - 30/06/2010
€/litro
1.480

1.470 -
1.460 -
1.450 -
1.440 -

1.430 -
1.420 -
1.410 -
1.400 -
1.390 -
1.380 -
1370 ——

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 | A3 A4 | A4l | A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.459|1.449 1.472 1.419 1.449|1.409 1.449 1.429 1.449|1.434
HCEPSA 1.459 1.428|1.459 1.439 1.459 1.439 1.434

GALP  |1.459 1.44411.459 1.459 1.437|1.459 1.439/1.439 1.459|1.439 1.44411.439|1.449|1.434
B REPSOL | 1.442 1.424 1.419 1434 1.439 1.439 1.434]1.424

Fonte: Informagéo publica disponibilizada pela DGEG.

3.6.3. Gasoleo rodoviario

A amplitude do PMVP encontrada no gasoéleo rodoviario foi inferior a da gasolina 1095. Assim,
durante o periodo analisado a amplitude dos precos do gas6leo rodoviario nas auto-estradas variou
entre os 3 e os 4 céntimosl/litro.
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PVP do gaséleo em Portugal Continental nos postos de auto-estrada Unidade: €/I.

21-06-10 | 22-06-10 | 23-06-10 | 24-06-10 | 25-06-10 | 28-06-10 | 29-06-10 | 30-06-10

Média 1,188 € 1,187 € 1,187 € 1,193 € 1,195 € 1,195 € 1,195 € 1,195 €

Moda 1,199 € 1,199 € 1,199 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 €

Max 1,199 € 1,199 € 1,199 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 €

Min 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 €

Amplitude | 0,030 € 0,030 € 0,030 € 0,040 € 0,040 € 0,040 € 0,040 € 0,040 €

Em particular, no dltimo dia do segundo trimestre de 2010, a amplitude de variacdo de precos do
gasoleo rodoviario entre postos localizados nas auto-estradas, em Portugal Continental, foi de 4,0
céntimosl/litro. Existiram, nesse dia, trés classes de precos do gaséleo com maior representatividade
no total de postos localizados em auto-estradas (€1,209, encontrado em 63 postos; €1,199, em 32
postos; e €1,208, em 21 postos).

Distribuicdo dos PVP do gasdleo
nas AE - 30/06/2010

Namero
de postos

80
60
40 32

21
: |
0 -

63

N
N

1.169€
1.189¢€
1.194€
1.199€
1.208€
1.209€

Amplitude de variagdo de pregos: 4 céntimos/litro

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.

A baixa diferenciacdo de precos do gaséleo resulta ainda mais clara numa andlise auto-estrada a
auto-estrada.

De facto, no ultimo dia do segundo trimestre, nas auto-estradas o diferencial maximo encontrado
entre o PMVP de petroliferas nas A2, A22, A23, A28, A3 e A8 foi de 0,1 céntimos/litro.

Na Al, as petroliferas BP e Galp praticavam o mesmo PMVP do gaséleo rodoviario, enquanto a
Repsol apresentava um PMVP 0,7 céntimosl/litro inferior.

As auto-estradas com maior diversidade de PMVP ddo gaséleo rodoviario eram no ultimo dia do
trimestre a A25 (3 céntimos/litro), a A29 (1 céntimos/litro), a A7 (1 céntimos/litro), e a A6 (0,9
céntimosl/litro).

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 30/06/2010
€/litro
1.220

1.210 4

1.200 A

1.190 4
1.180
1.170 A
1.160 A
1.150 1

Al All | A12 | A13 | Al15 | Al7 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 A4 A41 A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.209 | 1.199 1.209 1.199 1.199 | 1.179 1.199 1.199 1.199 | 1.209
HCEPSA 1.208 1.208 | 1.208 1.208 1.208 1.208 1.208
GALP | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.204 | 1.209 | 1.209
WREPSOL | 1.202 1.199 1.194 1.209 1.209 1.199 1.209 | 1.199

Fonte: Informagéo publica disponibilizada pela DGEG.

Mais resultados desta analise poderdo ser consultados no Anexo Il da presente Newsletter.
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Breve analise do sector do gas propano e butano

De acordo com os dados da DGEG, no ano de 2009, a procura nacional de GPL atingiu,
aproximadamente, as 719 mil toneladas, isto €, 5% abaixo dos valores verificados no ano anterior,
em grande parte devido a diminuicdo do consumo do gas engarrafado e de propano a granel.
Também a procura de gas propano e butano engarrafados caiu 5% em 2009.

No segundo trimestre de 2010, a
procura nacional de GPL atingiu as
152 mil toneladas o que representa
uma reducdo de 11,1% face ao
segundo trimestre de 2009.

Desse total, 65% das vendas de
GPL corresponderam a gas
engarrafado (38% do total a butano

engarrafado e 27% a propano
engarrafado).
A procura de g&s propano

engarrafado no segundo trimestre
de 2010 atingiu as 41,4 mil
toneladas, 5,0% abaixo da procura
do periodo homologo de 2009.

Numa analise mensal verifica-se
gue os meses de Abril e Maio foram
caracterizados por uma quebra

significativa da guantidade
procurada de gas propano
engarrafado (-7% e -5%

respectivamente, em comparacéo
com o més homologo de 2009).

Por sua vez, a procura de GPL
butano engarrafado no segundo
trimestre de 2010 atingiu as 58,3 mil
toneladas, o que representa, uma
quebra de 8,1% face ao periodo
homdlogo de 2009.

Numa andlise mensal verifica-se, tal
como para O Qgas propano
engarrafado, os meses de Abril e
Maio foram caracterizados por uma
guebra significativa da quantidade
procurada de gas butano (-11% e -
9% respectivamente, em
comparacdo com o més homélogo
de 2009).

Composicado das vendas de GPL
272010

Propano
canalizado
4%

Butano garrafa
38%

Propano granel
26%

Propano garrafa
27%

Fonte: DGEG.

Procura nacional de gas propano engarrafado
ton. Acum. ton.
30.000 T T+ 120.000

25.000 T 100.000

4
t

20.000 80.000

15.000 -+ 60.000
10.000 T 40.000

5.000 T 20.000

0 0

Abril Maio Junho

Fonte: DGEG.

Procuranacional de gas butano engarrafado
ton. Acum. ton.
50.000 r 160.000
45.000 T
40.000 T
35.000 T
30.000 +
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
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T 100.000
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T 60.000
T 40.000
T 20.000

t t 0
Maio Junho

Abril

Fonte: DGEG.

Butano granel
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GPL auto
4%
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/32010
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4.2. Precos internacionais de referéncia para formacédo dos
precos do gas propano e butano a saida das refinarias

Os pregos internacionais de referéncia para a formacédo dos precos do gas propano e butano a
saida das refinarias, aumentaram no segundo semestre de 2009, mas desde entdo e até ao final do
primeiro semestre de 2010 tém registado decréscimos.

Assim, se no final de Junho «
Evolugao do pregos spot do

de 200_9 (_)S precos ASp_Ot Gas propano e butano (FOB, NWE)
internacionais de referéncia kg

para vendas a saida das 0,800 -

refinarias  indexadas as 0,700 -

cotacdes do Noroeste 0,600 - 0,510

Europeu (NWE) se cifravam 0,500 A ﬁm“J%‘“’ﬂ—”“”m‘ﬂ‘isfww‘ - oa97

nos €0,290/kg e €0,340/kg 0,400 {43 038 e o464 0473

respectivamente para 0 gas  gzpo { - 0379

propano e butano, ja no final  ,q, |02 — Gés Propano

do segundo trimestre de 0.100 Gés Butano

2010 os pregcos desses ' _ . . _

combustiveis eram, g2 8 8 8§ g 8 g S g S g 9 g

respectivamente, de E 3 § © 5 & § &5 & 85 5 ® S

€0,473/kg e €0,497/kg. S 3 3 8 2 3 S Z 5 z & = 8

Em termos agregados' oS Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE e Reuters.

precos de final de Junho de indice de brecos spot do

3gi?éscirrr?grgze?(t)a:g/ronpar:rg Gas propano e butarrljo r:;o 2T5010 (FOB, NWE)

! Index

gas propano face aos  ©u-aor; 100

verificados no inicio de 130 7 — Gés Propano

Janeiro de 2010 e um 120 - Gés Butano

acréscimo de 7,8% para o

gés butano. 110 9 107.8

100 1 T )

Em termos de precos médios T Ty —

trimestrais  verificou-se do %7 “\ﬁ\J N w98

segundo trimestre de 2009 80 -

para o segundo trimestre de o e

2010 um aumento dos precos 9 2 9 9 9 9 9 9 9 3 38 2 g g g g

spot internacionais de 5 5 5 5 5 8 8 8 8 8 8 £ S £ 5 S

referéncia para as refinarias RN é é S 2T % 3 7 222 2 2 32
N - — N ™ — — N ™

indexadas as cotacdes do
Noroeste Europeu (NWE) do
gas propano e butano de 101,1% e 72,7%, respectivamente.

Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE e Reuters.

J& do primeiro para o segundo trimestre de 2010, a reducdo dos pre¢os spot internacionais de
referéncia para as refinarias indexadas as cota¢fes do Noroeste Europeu (NWE) do gés propano e
butano foi de 8,0% e 4,1%, respectivamente.

Preco spot internacional do gas propano e butano (FOB, NWE) - €/Kg

Variagdo Variagdo
2T2010 172010 2T2009 2T2010 - % 272010 - %
172010 272009
Gas propano 0,497 0,541 0,247 -0,044 -8,0% 0,250 101,1%
Gés butano 0,481 0,501 0,278 -0,020 -4,1% 0,202 72,7%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Reuters.
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4.3. Andlise da evolucédo dos PMVP em Portugal

De acordo com os dados da DGEG, o PMVP anual do gas propano e butano engarrafado, em
Portugal, em 2009, foi de €1,603/kg e €1,325/kg, respectivamente. Estes valores representam uma
reducdo de 16,2% e 16,4%, respectivamente, face a 2008.

ApoGs as quebras de preco registadas Evolugdo do precos do gés butano
em 2009, a partir de Dezembro de e e propano engarrafado
2009 e durante o primeiro semestre de 200 1
2010 verificou-se um aumento do
PMVP do gas propano e butano
engarrafado.

1,9 +
1,80 4

1,70 4
No final do més de Junho de 2010 o 160 11
preco do gas propano engarrafado era
de €1,97/kg e o do gas butano de
€1,60/kg. 140 1

1,30 4

150 7 +23,3%
Butano

@ Propano

Estes precos representam um
aumento de 259% e 23,3%,
respectivamente, face aos
registados em Junho de 2009.

Jun-09
Jul-09
Ago-09
Set-09
Out-09
Nov-09
Dez-09
Jan-10
Fev-10
Mar-10
Abr-10
Mai-10
Jun-10

Fonte: DGEG.

Do primeiro trimestre para o segundo trimestre de 2010, o PMVP trimestral do gas propano
engarrafado aumentou 5,1% (9,4 céntimos/kg) e o do gas butano 4,0% (6,2 céntimos/kg).

Em comparacdo com o periodo homélogo de 2009 (segundo trimestre de 2009), verificou-se um
aumento no PMVP trimestral de 25,4% (39,8 céntimos/kg) no gas propano engarrafado e de 23,0%
(29,9 céntimos/kg) no gas butano engarrafado, no segundo trimestre de 2010.

PMVP gas propano e butano engarrafado em Portugal €/Kg
Variagao Variagéo
272010 1T2010 272009 272010 - % 272010 - %
1T2010 272009
Gés propano 1,964 1,870 1,567 0,094 5,1% 0,398 25,4%
Gés butano 1,599 1,537 1,300 0,062 4,0% 0,299 23,0%

Fonte: Analise da AAC com base em dados da DGEG.

¥ 0s precos apresentados reflectem alteragc6es aos valores previamente reportados pela DGEG. A série foi revista de acordo
com os Ultimos dados disponiveis.
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Anexo Estatistico

AUTORIDADE | CONCORRENCIA

Anexo | - Grau de diferenciacdo dos PMVP praticados em
Portugal: Ultima semana de Dezembro de 2009 (28/12/2009)*°

Precos médios por NUTSII

Combustiveis

Gasolina s/chumbo 95 Gasodleo Gasolina s/chumbo 98
Norte 1,284 1,047 1,365
Centro 1,280 1,043 1,362
Lisboa e Vale do Tejo 1,290 1,052 1,375
Alentejo 1,296 1,056 1,367
Algarve 1,302 1,065 1,384

Precos minimos por NUTSII

Combustiveis

Gasolina s/chumbo 95 Gasoéleo Gasolina s/chumbo 98
Norte 1,134 0,909 1,192
Centro 1,148 0,918 1,161
Lisboa e Vale do Tejo 1,169 0,938 1,199
Alentejo 1,189 0,939 1,250
Algarve 1,209 0,979 1,229

Precos méaximos por NUTSII

Combustiveis

Gasolina s/chumbo 95 Gasoleo Gasolina s/chumbo 98
Norte 1,364 1,109 1,465
Centro 1,339 1,099 1,475
Lisboa e Vale do Tejo 1,348 1,099 1,469
Alentejo 1,339 1,099 1,455
Algarve 1,339 1,099 1,459
Fonte: DGEG.

!5 valores revistos de acordo com actualizac¢ao de informacg&o da DGEG em 14/05/2010.
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AUTORIDADE | CONCORRENCIA

I - Grau de diferenciacdo dos PMVP praticados em

Portugal: Ultima semana de Junho de 2010 (28/06/2010)

Precos médios por NUTSII

Combustiveis

Gasolina s/chumbo 95 Gasodleo Gasolina s/chumbo 98
Norte 1,409 1,182 1,467
Centro 1,407 1,179 1,463
Lisboa e Vale do Tejo 1,415 1,187 1,459
Alentejo 1,421 1,191 1,473
Algarve 1,427 1,199 1,472

Precos minimos por NUTSII

Combustiveis

Gasolina s/chumbo 95 Gasoéleo Gasolina s/chumbo 98
Norte 1,299 1,069 1,144
Centro 1,299 1,049 1,161
Lisboa e Vale do Tejo 1,299 1,088 1,280
Alentejo 1,348 1,095 1,309
Algarve 1,359 1,129 1,000

Precos maximos por NUTSII

Combustiveis

Gasolina s/chumbo 95 Gasoleo Gasolina s/chumbo 98
Norte 1,459 1,215 1,624
Centro 1,459 1,214 1,624
Lishoa e Vale do Tejo 1,485 1,214 1,643
Alentejo 1,469 1,217 1,619
Algarve 1,439 1,212 1,622
Fonte: DGEG.
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Anexo Il - Grau de diferenciacao dos PMVP praticados em auto-
estradas, em Portugal Continental: Ultimos 10 dias de Junho de
2010

Gasolina 1095 — PVP praticados nas auto-estradas de Portugal
Continental — Ultimos 10 dias de Junho

21-06-2010 | 22-06-2010 | 23-06-2010 | 24-06-2010 | 25-06-2010 | 28-06-2010 29-06-2010 30-06-2010
Média 1,430 € 1,433 € 1,433 € 1,433 € 1,437 € 1,437 € 1,437 € 1,439 €
Moda 1,449 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 €
Max. 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,459 € 1,485 € 1,485 € 1,485 € 1,485 €
Min. 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,399 € 1,409 €
Amplitude 0,060 € 0,060 € 0,060 € 0,060 € 0,086 € 0,086 € 0,086 € 0,076 €

Distribuicao dos PVP da gasolina 1095
Ndmero nas AE - 21/06/2010

de postos
35 4 31
30
25
20 - 16
15 -
10 -
5 -
O -

21

1440 ¢ [N

1.399€ h o
1414€ - 5

1.418¢€ l IS

6
W
o)}
—
<
i

1.424€ - o
1.429¢ B »

1437¢ B »

1430¢ N

1434€ |~
1441€ | >

1.459¢€

Amplitude de variagédo de pregos: 6 céntimos/litro

Fonte: Informacao publica disponibilizada pela DGEG.
PMVP da gasolinalO95 nas AE por marca - 21/06/2010

€/litro
1.470 4

1.460 -
1.450 4

1.430 4

1.440

1.420 4
1.410 +
1.400 +
1.390 +
1.380
1.370 +
1.360

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A41 | A5 A7 A8 A9
mBP 1.449|1.449 1.449 1.419 1.449/1.399 1.449 1.429 1.449|1.424
mCEPSA 1.449 1.418|1.449 1.429 1.449 1.429 1.424

GALP 1.459 1.441/1.459 1.459 1.437|1.459 1.439/1.439 1.459/1.439 1.439/1.429|1.449|1.434
HREPSOL|1.432 1.414 1.399 1.424 1.429 1.419 1.424|1.414

Fonte: Informagé&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
nas AE - 22/06/2010

Nimero
de postos

45 40

25 - 22

15 - 12 12

: m m
] W W
o < <
— (o] o
< < <
— i —

o
1.399€ h ~
1.428€ ! IS
1.429€ ! IS
1.437¢€ I IS

14a0¢ N

1441€ |~
1.459€

1439€

Amplitude de variag¢éo de pregos: 6 céntimos/litro

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP da gasolina 095 nas AE por marca - 22/06/2010
€/litro
1.470 4
1.460 A
1.450
1.440 -

1.430 4
1.420 4
1.410 4
1.400 -
1.390 +
1.380 4
1.370 4
1.360

Al | A11 | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 | A3 A4 | A4l | A5 A6 A7 A8 A9
mBp 1.4591.449 1.459 1419 1.449|1.399 1.449 1.429 1.449|1.434
B CEPSA 1.459 1.428|1.459 1.439 1.459 1.439 1.424
WGALP | 1.459 1.4411.459 1.459 1.437|1.459 1.439/1.439 1.459|1.439 1.439|1.429|1.449|1.434
WREPSOL | 1.442 1.424 1.419 1.434 1.439 1.429 1.434|1.424

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
nas AE - 23/06/2010

Numero
de postos
45 40
40 -
35 -
30 1 24
25 A
20 - 14
15 - 10 12
104 4 4 a a m 4 5 I
5 -
0 . T l T . T T T — T T
w W w W (%) w w W W W W
<} )} < 0 o)) < ~ <) — o) e}
()] — (o] o o o o o <t < wn
0 < < < < < < < < < <
Ll - - - i Ll Ll - - - -

Amplitude de variagéio de pregos: 6 céntimos/litro
Fonte: Informagé&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP da gasolinal095 nas AE por marca - 23/06/2010
€/litro
1.470 4
1.460
1.450
1.440

1.430
1.420
1.410 -
1.400
1.390
1.380
1.370
1.360 -
A25

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 A28 | A29 | A3 A4 | A4l | A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.459|1.449 1.459 1.419 1.449|1.399 1.449 1.429 1.449|1.434
mCEPSA 1.459 1.428|1.459 1.439 1.459 1.439 1434
WGALP  |1.459 1.441/1.459 1.459 1.437|1.459 1.439/1.439 1.459|1.439 1.439|1.439|1.449|1.434
HMREPSOL|1.442 1.424 1.419 1.434 1.439 1.429 1.434|1.424

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
Ndmero nas AE - 24/06/2010

de postos

30 24
W
<
(a2}
<
\—|

Amplitude de variagéio de precos: 6 céntimos/litro
Fonte: Informagdo publica disponibilizada pela DGEG.
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1.428€ ! IS
1.429€ ! IS
1.437€ ! IS

1.439€
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PMVP da gasolinal095 nas AE por marca - 24/06/2010
€/litro
1.470
1.460
1.450
1.440
1.430
1.420
1.410

1.380 + | i

L

L

L

L

L

L

1.400
1.390

L

L

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 | A3 | A4 | A4l | A5 | A6 | A7 | A8 | A9
mBP 1.459|1.449 1.459 1419 1.449|1.409 1.449 1.429 1.4491.434
B CEPSA 1.459 1.428|1.459 1.439 1.459 1.439 1.434
WGALP |1.459 1.441|1.459 1.459 1.437|1.459 1.439|1.439 1.459/1.439 1.439/1.439|1.449|1.434
WREPSOL|1.442 1.424 1.419 1.434 1.439 1.429 1.434/1.424

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
Nimero nas AE - 25/06/2010

de postos

1399¢€
1419¢€
1424¢€
1.428¢€
1429¢€
1434¢€
1437¢€
1.439€
1.441¢€
1.449¢€
1.459¢€
1.485€

Amplitude de variacéo de pregos: 8,6 céntimos/litro

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP da gasolinal095 nas AE por marca - 25/06/2010
€/litro
1.480 4
1.470
1.460 -
1.450 A
1.440

1.430
1.420
1.410
1.400 -
1.390 +
1.380
1.370
A25

L

L

L

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 A28 | A29 | A3 A4 | A4l | AS A6 | A7 | A8 | A9
mBP 1.459|1.449 1.472 1.419 1.4491.409 1.449 1.429 1.449|1.434
HCEPSA 1.459 1.4281.459 1.439 1.459 1.439 1.434
HGALP  |1.459 1.441/1.459 1.459 1.437/1.459 1.439/1.439 1.459|1.439 1.439|1.439|1.449|1.434
HREPSOL |1.442 1.424 1.419 1434 1.439 1.439 1.434|1.424

Fonte: Informagéo publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
nas AE - 28/06/2010

Numero
de postos

35 - 28

12
m 1
T T
W
o))
<
< .
—

1399€
1419€
1424€
1.428€
1.429€
1.434€
1437¢ | =
1439€
1459 €
1485 €

Amplitude de variagéo de pregos: 8,6 céntimos/litro

Fonte: Informagé&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP da gasolinal095 nas AE por marca - 28/06/2010
€/litro
1.480
1.470
1.460
1.450 -
1.440

1.430
1.420 -
1.410 -
1.400 -
1.390
1.380
1.370 +
A25

Al | A11 | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 A28 | A29 | A3 A4 | A4l | AS A6 A7 A8 A9
= BP 1.4591.449 1.472 1.419 1.449|1.409 1.449 1.429 1.4491.434
H CEPSA 1.459 1.428/1.459 1.439 1.459 1.439 1434
WGALP |1.459 1.439/1.459 1.459 1.437/1.459 1.439|1.439 1.459|1.439 1.439/1.439|1.449 |1.434
W REPSOL|1.442 1.424 1.419 1.434 1.439 1.439 1.4341.424

Fonte: Informagé&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
Nimero nas AE - 29/06/2010

de postos

45 + 39
40 -

30 - 24

10
2 6
5- .
0 mwm W
W ]
o <
— [oN]
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1.399¢€
1428¢ i »
1429€ |~
1434 I =
1437¢ I »
1.439€

1444¢ I »
1449¢ [ S
1.459€

1485€ |

Amplitude de variagéo de pregos: 8,6 céntimos/litro
Fonte: Informagéo publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP da gasolina 1095 nas AE por marca - 29/06/2010

€/litro
1.480 -

1.470 -
1.460
1.450 -
1.440 -

1.430 -
1.420 -
1.410 -
1.400 -
1.390 -
1.380 -
1370 +

L

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 | A3 A4 | A4l | A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.4591.449 1.472 1.419 1.449|1.409 1.449 1.429 1.449|1.434
mCEPSA 1.459 1.428|1.459 1439 1.459 1.439 1.434
WGALP  |1.459 1.444|1.459 1.459 1.437|1.459 1.4391.439 1.459|1.439 1.444|1.439|1.449 1.434
MREPSOL|1.442 1.424 1.419 1.434 1.439 1.439 1.434|1.424

Fonte: Informacéo publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP da gasolinal095
nas AE - 30/06/2010

Numero
de postos
45 39
3 28
30
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512 || | | !
0 _— . . . . .
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o) a < 0 < ~ a < o) D n
=) — N I ™ ) ) < < n ]
< < < < < < < < < < <
L) - i - - - i - — - al

Amplitude de variagdo de pregos: 7,6 céntimos/litro
Fonte: Informacdo publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP da gasolina 095 nas AE por marca - 30/06/2010
€/litro
1.480 4

1.470
1.460 -
1.450 -
1.440

1.430
1.420
1.410
1.400
1.390
1.380
1.370 +
A25

L

L

L

L

L

L

L

Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 A28 | A29 | A3 A4 | A4l | A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.459/1.449 1.472 1.419 1.449|1.409 1.449 1.429 1.4491.434
HCEPSA 1.459 1.4281.459 1.439 1.459 1.439 1434
WGALP | 1.459 1.444|1.459 1.459 14371459 1.439/1.439 1.459|1.439 1.444|1.439|1.449|1.434
W REPSOL| 1.442 1.424 1.419 1.434 1.439 1.439 1.434|1.424

Fonte: Informacé&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Gasoleo rodoviario — PVP praticados nas auto-estradas de Portugal
Continental — Ultimos 10 dias de Junho

21-06-2010 | 22-06-2010 | 23-06-2010 | 24-06-2010 | 25-06-2010 | 28-06-2010 | 29-06-2010 | 30-06-2010

Média 1,188 € 1,187 € 1,187 € 1,193 € 1,195 € 1,195 € 1,195 € 1,195 €

Moda 1,199 € 1,199 € 1,199 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 €
Max 1,199 € 1,199 € 1,199 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 € 1,209 €
Min 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 € 1,169 €

Amplitude | 0,030 € 0,030 € 0,030 € 0,040 € 0,040 € 0,040 € 0,040 € 0,040 €

Distribuicao dos PVP do gaséleo
nas AE - 21/06/2010

Numero
de postos
100
80
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0l ‘ . ___ .
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© N ] o m o
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Amplitude de variagéio de precos: 3 céntimos/litro

Fonte: Informacéo publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 21/06/2010
€/litro
1210 -

1.200 A

1.190 A
1.180 1
1.170 A
1.160 -
1.150

Al A1l | A12 | A13 | Al5 | Al17 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 Ad A4l A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.199 | 1.199 1.199 1.199 1.199|1.174 1.199 1.199 1.199 | 1.199
mCEPSA 1.198 1.199 | 1.198 1.198 1.198 1.198 1.199
GALP | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 1.199|1.199 | 1.199 | 1.199
WREPSOL| 1.196 1.189 1.189 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.189

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP do gasdleo
nas AE - 22/06/2010

Nimero
de postos
100 4 91

80 -
60 -
40 -
20 12 15

0 I

N
N

1.169 €
1.179€
1.189 €
1.198 €
1.199€

Amplitude de variagéo de precos: 3 céntimos/litro

Fonte: Informacéo publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 22/06/2010
20 -
1.200
1.190
1.180

1.170

1.160 -

1.150 —
Al A1l | A12 | A13 | Al5 | Al17 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 A4 A4l A5 A6 A7 A8 A9

mBP 1.199 | 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.174 1.199 1.199 1.199 | 1.199
W CEPSA 1.198 1.199 | 1.198 1.198 1.198 1.198 1.199
WGALP | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 | 1.199 | 1.199
= REPSOL| 1.199 1.189 1.189 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.189

Fonte: Informacé&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP do gasdleo
nas AE - 23/06/2010
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Amplitude de variagdo de pregos: 3 céntimos/litro
Fonte: Informacé&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 23/06/2010

€/litro
1.210 4
1.200 -
1.190 A
1.180 A
1.170 A
1.160 -
1.150
Al A1l | A12 | A13 | Al5 | Al7 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 A4 A4l A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.199 | 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.174 1.199 1.199 1.199 | 1.199
= CEPSA 1.198 1.199 | 1.198 1.198 1.198 1.198 1.199
HGALP 1.199 1.199 | 1.199 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 1.199 | 1.199 | 1.199 | 1.199
W REPSOL| 1.199 1.189 1.189 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.189

Fonte: Informac&o nublica disnonibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP do gasdleo

Ndmero nas AE - 24/06/2010
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Amplitude de variagéo de pregos: 4 céntimos/litro
Fonte: Informag&do publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 24/06/2010

€/litro
1.220

s

L

1.210

1.200 -

1.190 +

1.180

1.170 +

1.160

1.150 + —
Al | A1l | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 | A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 | A3 A4 | A4l | A5 A6 A7 A8 A9

mBP 1.199 | 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.179 1.199 1.199 1.199 | 1.199
HCEPSA 1.198 1.199 | 1.198 1.198 1.198 1.198 1.199
WGALP | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.204 | 1.209 | 1.209
WREPSOL | 1.199 1.189 1.189 1.199 1.199 1.199 1.199 | 1.189

Fonte: Informagao publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP do gasdleo

Numero nas AE - 25/06/2010
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Amplitude de variagdo de pregos: 4 céntimos/litro
Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 25/06/2010

€/litro
1.220 4

1.210

1.200
1.190
1.180
1.170
1.160
1.150 -
A25

L

L

L

L

L

L

Al All | A12 | A13 | A15 | A17 | A2 A21 | A22 | A23 | A24 A28 | A29 | A3 A4 A41 AS A6 A7 A8 A9
mBP 1.209 | 1.199 1.209 1.199 1199 1.179 1.199 1.199 1.199 | 1.209
= CEPSA 1.208 1.208 | 1.208 1.208 1.208 1.208 1.208
WGALP | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.204 | 1.209 | 1.209
WREPSOL| 1.202 1.199 1.194 1.209 1.209 1.199 1.209 | 1.199

Fonte: Informagao publica disponibilizada pela DGEG.

52



Acompanhamento dos Mercados de Combustiveis — Newsletter n.° 28 — 2.° trimestre de 2010

Distribuicao dos PVP do gasdleo

Numero nas AE - 28/06/2010
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Amplitude de variagéo de pregos: 4 céntimos/litro
Fonte: Informacé&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 28/06/2010
€/litro
1.220

s

1.210

L

1.200 -

1.190 -

1.180 -

1.170 -

1.160 -

1.150 —
Al All | A12 | A13 | Al15 | Al17 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 A4 A41 A5 A6 A7 A8 A9

mBP 1.209 | 1.199 1.209 1.199 1.199 | 1.179 1.199 1.199 1.199 | 1.209
mCEPSA 1.208 1.208 | 1.208 1.208 1.208 1.208 1.208
WGALP | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.204 | 1.209 | 1.209
WREPSOL | 1.202 1.199 1.194 1.209 1.209 1.199 1.209 | 1.199

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribuicao dos PVP do gasdleo

Numero nas AE - 29/06/2010
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Amplitude de variagéo de pregos: 4 céntimos/litro
Fonte: Informacéo publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 29/06/2010

€/litro
1.220 4

L

1.210

1.200

L

L

1.190

1.180

L

L

1.170

1.160

L

1.150

Al A1l | A12 | A13 | Al15 | A17 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 A4 A4l A5 A6 A7 A8 A9
= BP 1.209 | 1.199 1.209 1.199 1.199| 1.179 1.199 1.199 1.199 | 1.209
B CEPSA 1.208 1.208 | 1.208 1.208 1.208 1.208 1.208
WGALP | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209| 1.204 | 1.209 | 1.209
HREPSOL | 1.202 1.199 1.194 1.209 1.209 1.199 1.209 | 1.199

Fonte: Informacéo publica disponibilizada pela DGEG.
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Distribui¢do dos PVP do gaséleo
nas AE - 30/06/2010
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Amplitude de variagéo de pregos: 4 céntimos/litro

Fonte: Informag&o publica disponibilizada pela DGEG.

PMVP do gaséleo nas AE por marca - 30/06/2010
€/litro
1.220

s

1.210

L

1.200 A

1.190 A

1.180 A

1.170 A

1.160 -

1.150 +

Al A1l | A12 | A13 | Al15 | Al17 A2 A21 | A22 | A23 | A24 | A25 | A28 | A29 A3 A4 A4l A5 A6 A7 A8 A9
mBP 1.209 | 1.199 1.209 1.199 1.199 | 1.179 1.199 1.199 1.199 | 1.209
mCEPSA 1.208 1.208 | 1.208 1.208 1.208 1.208 1.208
WGALP | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.209 1.209 | 1.204 | 1.209 | 1.209
WREPSOL | 1.202 1.199 1.194 1.209 1.209 1.199 1.209 | 1.199
Fonte: Informacéo publica disponibilizada pela DGEG.
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Siglas e abreviaturas utilizadas

AIE — Agéncia Internacional da Energia.

Amplitude de pregos — Diferenga de pregos entre o mais baixo e o mais elevado.

bbl — Barril — medida de volume do petréleo e produtos derivados do petréleo. Um barril de
petroleo corresponde a 42 galdes americanos (0 equivalente a 159 litros). Em média uma
tonelada corresponde a 7,33 bbl de crude, embora uma converséo precisa dependa das
caracteristicas especificas do petroleo.

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent tem
uma densidade de cerca de 37,5 de acordo com a escala do APl (American Petroleum
Institute). Tecnicamente € uma mistura de crude da Shell UK (zona de exploracao de
Brent) e da BP (zona de exploragdo de Ninian).

CE — Comisséao Europeia.

DGEG - Direccao Geral de Energia e Geologia.

Gasolina 1095 — Gasolina sem chumbo de 95 octanas.

Gasolina 1098 — Gasolina sem chumbo de 98 octanas.

GPL — Gés de Petréleo Liquefeito.

kb/d — Milhares de barris por dia.

mb/d — Milh8es de barris por dia.

MM3 — Média movel a 3 meses (média dos ultimos 3 meses).

MM12 — Média movel a 12 meses (média dos Ultimos 12 meses).

PVP — Preco de venda ao publico depois de impostos.

PMAI — Preco médio de venda ao publico antes de impostos.

PMVP - Preco Médio de Venda ao Publico depois de impostos.

PVPR — Preco de Venda ao Publico Recomendado.

PVPRM — Preco de Venda ao Publico Recomendado Médio.

Precos Spot — Precos praticados no mercado a vista (por oposicdo ao mercado de
futuros).

TCMA — Taxa de crescimento média anual.
UE - Unido Europeia.

WTI — West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no NYMEX
sobre o Light Sweet Crude.
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AIE — Agéncia Internacional da Energia

08 de Setembro de 2010

BCE (Banco Central Europeu)

10 de Agosto de 2010

Comisséo Europeia

10 de Agosto de 2010

DGEG - Direcgéo Geral de Energia e Geologia

Combustiveis Liquidos — 15 de Agosto de 2010
Combustiveis Gasosos — 25 de Agosto de 2010

Empresas Petroliferas (BP; Cepsa; Galp Energia;
Repsol)

08 de Setembro de 2010

Operadores independentes (Alves Bandeira; Azoria;
Petrin)

08 de Setembro de 2010

Platts

10 de Agosto de 2010

Reuters

13 de Agosto de 2010

Supermercados/Hipermercados (Auchan; Eleclerc;
ITMI; Jer6nimo Martins; Sonae Distribui¢&o)

08 de Setembro de 2010

Contactos

Avenida de Berna, 19
1050-037 Lisboa

Tel: + 351 21 790 20 00
Fax: +351 21 790 20 99

Disclaimer

A missdo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto Lei
n.° 10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o funcionamento

eficiente dos mercados, a reparticéo eficaz dos recursos e os interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua miss&o e no exercicio dos seus poderes de supervisdo, procede a um acompanhamento
sisteméatico dos mercados de combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais dados apresenta nesta

Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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